SUPLEMENTO DEFINITIVO

N/LYISTAR
FINANCIAL

Navistar Financial, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Miiltiple, Entidad Regulada

CON BASE EN EL PROGRAMA REVOLVENTE DE CERTIFICADOS BURSATILES ESTABLECIDO POR NAVISTAR FINANCIAL, S.A. DE C.V,,
SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE, ENTIDAD REGULADA (EN LO SUCESIVO “NAVISTAR FINANCIAL™ O EL "EMISOR™), DESCRITO
EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA POR UN MONTO DE HASTA $8,000,000,000.00 (OCHO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU
EQUIVALENTE EN DOLARES O EN UNIDADES DE INVERSION SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 10,532,198 (DIEZ
MILLONES QUINIENTOS TREINTA Y DOS MIL CIENTO NOVENTA Y OCHO) CERTIFICADOS BURSATILES (LOS "CERTIFICADOS BURSATILES™)
CON VALCOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA PUBLICA
$1,053,219,800.00 (Mil cincuenta y tres millones doscientos diecinueve mil ochocientos Pesos 00/100 MLN

CARACTERISTICAS DE LA EMISION:

Denominacién del Emisor: Mavistar Financial, 8.A. de C.V,, Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada.

Nimero de Emisidn: Segunda emision al amparo del Programa

Clave de Pizarra: “NAVISTS 22-2”

Nimero de Certificados Bursdtiles: 10,532,198,

Tipo de Valor: Cenificados Bursatiles de largo plazo,

Tipo de Oferta: Oferta Publica Primaria Nacional de Centificados Bursaules.

Denominacién de los Certificados Bursdtiles: Los Cenificados Bursdtiles estin denomuinados en Pesos.

Aonto Total Autorizadoe del Programa

con Cardcter Revolvente: Fiasta $8,000,000,000.00 (Ocho mil millones de Pesos 00/100 M N ) o su equivalente en Dolares o en
Unidades de Inversidn,

Vigencia del Programa: 5 afos a partir de la fecha de autorizacion del Programa por la CNBY

Monto de ta Emisidn: $1,053,219,800.00 (Mil cincuenta y tres millones doscientos diecinueve mil ochocientos Pesos 007100
M.N.)

Valor Nominal de los Certificados Bursdtiles: $£100.00 (Cien Pesos 00/100 M N } cada uno.

Precio de Colocaciin: £100.00 (Cien Pesos 00/100 M_N ) cada uno.

Fecha de Publicacién del avisa de oferta: 3 de mayo de 2022.

Fecha de Cierre de Libro: 4 de mayo de 2022,

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta con Fines

Informativos: 4 de mayo de 2022,

Plazo de Vigencia de la Emisién: 1,456 dias, equivalente a 4 afios

Recursos Netos que Obtendré el Emisor: $1,048,382,527.90 (mil cuarenta y ocho mllones trescientos achemta y dos mil quinientos veintisiete
Pesos Y0/100 M.N.) Ver la seccion " VI Gastos Relacionados con 1a Oferta™ del Suplemento

Fecha de la oferta: 4 de mayo de 2022,

Fecha de Emisidén: 6 de mayo de 2022,

Fecha de Registro en Bolsa: 6 de mayo de 2022,

Fecha de Liquidacién: 6 de mayo de 2027,

Fecha de Vencimiento: I de mayo de 2026.

Garantias: Los Centificados Bursatiles serdn quirografatios por 1o que no contardn con garantia real o personal alguna.

Calificacién otorgada por HR Ratings de Méxice, S.A. de C.V. a la presente Emisién: “1IR AAA™, la cual indica la calificacién que se considera de la mds alta calidad
crediticia, ofreciendo gran seguridad para ¢l pago oportune de las obligaciones de deuda y mantiene ut minimo riesgo crediticio. Dicha calificacién no constituye una
recomendacion de inversién y puede estar sujeta a actualizaciones en cualguier momento, de conformidad con las metodologias de 1{R Ratings de México, S.A. de C V
Calificacidn otorgada por S&P Global Ratings, 5.A. de C.V. a la presente Emisidn: “mx AA+", la cual difiere 1an sole en un pequetio grado de las calificadas con ks maxima
categoria, indicando que la capacidad de pago del emisor para cump]lr con sus compmmlsns financieros sobte la obligacion es muy fuete en relacidn con otros enmsores en el
mercado nacional. Dicha calificacion no ye Una recs facién de inversidn y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conforrudad con las
melodologias de S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

Tasa de Interés:

En lanlo no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengarin un interés bruto anual sobre su valor nominal o Valor Nominal Ajustado, a una tasa anual igual a 10 5%
(la “Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a panlr de la fecha de emision y que se mantendrd fija durante la vigencia de la Emisidn. La Tasa de Interés Bruto Anual tomd
como referencia fa Tasa M Bono 26 del 9.05% mis 1.0% en la Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursatiles.

Para determinar ¢l monto de intereses a pagar respecto de los Centificados Bursitiles, ¢l Representante Comin utilizard 1a formula establecida en ¢l titulo que documente la
presente Emision y que se reproduce en este Suplemento.

Intereses Moratorios: En case de incumplimiento en el page de principal de los Certificados Bursitiles, se devengarin intereses moratorios sobre ¢l principal insolute de los
Centificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruta Anual de los Certificados Bursitiles aplicable durante cada periodo en que ocurra y continie el incumplimiento mis 2 puntos
porcentuales sobre Ja base de un afo de 360 dias y pot los dias efectivamente transcoriidos en mora. Los intereses moraterios serdn pagaderos a la vista desde ba fecha en que se
declare el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta. 1.a suma que se adeude por concepto de inlereses moratorios deberd ser cublerta en
el domicilio del Emisor o del Representante Comiin.

Pago de Intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Centificados Bursililes se liquidarin en la Fecha de Vencimiento, conforme se indica en el titulo que documente
cada Emision y en este Suplemento.

Amomzaclfm de Princlpal Un so]o o pago en la fecha de vencimiento.

Amorti Anti VYol ria: El Emisor lendrd el derecho de amontizar anticipadamente, en cualquier fecha previa a la Fecha de Vencimiento, la totalidad o una parte
de los Certificados Bursatiles conforme a lo previsto més adelante en este Sup) Para llevar a cabo una amortizacidn anticipada, el Emisor debera dar un aviso por escrito
al Representante Comiin respecto de su decisién de ejercer dicho derecho con cuando menos 7 (siete) Dias H{Abiles de anticipacion a la fecha en la que el Emisor tenga la
intencion de llevar a caboe una amonizacién anticipada voluntaria. Asimismo, el Emasor publicani, con cuando menos 5 (cinco)} Dias |libiles de anticipacion a la fecha en que
pretenda amortizar anticipad los Certificados Bursitiles, el aviso respecto de dicha amortizacion anticipada a través del SED {o cualesquiera otros medios que la Bolsa
determine) en la seccién "Empresas Emisoras” en el apartado "Eventos Relevantes™ o en cualquier ofra seccion que la Bolsa indique. Dicho aviso contendri la fecha en que se
hard el pago, el importe a pagar de intereses y principal y los demds datos necesarios para el cobro de los Centificados Bursatiles.

Casos de Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursitiles contienen obhgacloms para ¢l Emisor, cuyo incurnplimiento podria lar en su vencimienio anticipado,
conforme a los términos y condiciones del titulo que documenta la presente Emisién y que se reproducen en este Suplemento.

Régimen Fiscal: La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursitiles se encuentra sujeta (i)




para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los anticulos 54, 135 y demds aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente; y {ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efecios fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demds aplicables de 1a Ley del Impuesta
Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursitiles deberin ¢ ltar con sus las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los
Certificados Bursitiles, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto a su situacién particular. El régimen fiscal vigente podri modificarse a lo largo de la duracion del

Programa y a lo largo de la vigencia de la presente Emusion, por lo que los posibles adquirentes deberdn de consultar con sus asesores ﬁscales el régimen legz| aplicable.

Lugar y Forma de Pago de Principal ¢ Intereses: El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursitiles se pagaran el dia de su vencimiento y en cada
fecha de pago respectivamente, mediante fransferencia elecivdmca de fondos, en ¢l domicilio def Indeval, ubicade en Paseo de la Reforma No. 155, Pise 3, Col. Cuauhtémoc,

C.P. 06500, Ciudad de México, México, La suma que se adeude por conceplo de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del Emisor o del Representante Comin,

segin se le notifique a los Tenedores.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversitn lo prevea expresamente.

Intermediarios Colocadores: Casa de Bolsa BBY A México, 5.A. de C.V., Grupo Financiero BBV A México y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, 5.A. de C.V.. Grupo Financiere
Scotiabank Inverlat,

Depositario: Indeval,

Representante Comiin: Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Monex Grupo Fimancigra

INTERMEDARIOS COLOCADORES

BBVA Scotiabank.

Carsick: Bons

CASA DE BOLSA BBVA MEXICO, §.A. DE C.V.,, GRUPO SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC.V.,
FINANCIERO BBVA MEXICO GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

Los Certificados Bursililes objeto de 1a presente oferta piblica forman parte de un programa aulonizado por la Cormision Nacional Bancaria y de Valores y se encuentran inscritos
bajo el No. 2772-4.19-2022-001-02 en el Registro Nacional de Valores y son aplos para ser listados en ¢l listado correspondiente de 12 Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de

C.V. (la"Bolsa™).

La inscripcion enel Reg:slro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, 1a solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién

contenida en el p Sup mi convalida bos acos que, en su case, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
El Prospecto de colocacion del Programa y este Suplemento, los cuales son complementarios, tambié drén consul en Internet en las pdgnas waow bimy comma.
www.gob, mx/cobv, www navigtar- Gnangial.cam y ambién se encuentran disponibles con los intermediarios cnlocadores

Ciudad de México, México, 4 de mayo de 2022 Autorizacion CNBV 153728052022 de fecha 3 de mayo de 2022,
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El presente Suplemento es parte integral del Prospecto del Programa autorizade por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio de autorizacién nimero
153/2805/2022, de fecha 3 de mayo de 2022, por lo que debera consultarse conjuntamente con
el referido Prospecto.

Ningan intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el piblico, o cualquier otra
persona, ha sido autorizado para proporcionar informacion o hacer cualquier declaracion que
no esté contenida en este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién
o declaracion que no esté contenida en este Suplemento debera entenderse como no autorizada
por el Emisor, y por Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V,, Grupo Financiero BBVA
Meéxico y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no sean definidos en forma
especifica, tendrin el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa o en el titulo

que documenta la presente Emision.

Los anexos incluidos en este Suplemento forman parte integral del mismo.



L CARACTERISTICAS DE LOS VALORES

DENOMINACION DEL EMISOR

Navistar Financial, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Muiltiple, Entidad Regulada
(“Navistar Financial” o el “Emisor”, indistintamente), suscribe y emite a su cargo, al amparo del
Programa de Certificados Bursétiles autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
segun oficio No. 153/2805/2022, de fecha 3 de mayo de 2022, mediante el cual se autorizd la
emision de 10,532,198 de Certificados Bursatiles, con las siguientes caracteristicas:

CLAVE DE PIZARRA

La clave de pizarra de la presente Emision sera “NAVISTS 22-2”.

TIPO DE VALOR

Certificados Bursatiles de largo plazo.

APROBACION POR LOS ACCIONISTAS DEL EMISOR

El 04 de Febrero de 2022, la totalidad de los accionistas del Emisor aprobaron mediante
resoluciones undnimes por escrito adoptadas fuera de asamblea, entre otras cosas, la
implementacion del Programa, asi como la realizacion de emisiones y ofertas publicas al amparo
del mismo. El acta en la que constan dichas resoluciones fue protocolizada mediante escritura
publica nimero 30,197, de fecha 9 de febrero de 2022, otorgada ante el Lic. Antonio Andere Pérez
Moreno, notario piiblico No.231 de la Ciudad de México.

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA CON CARACTER REVOLVENTE

Hasta $8,000,000,000.00 (Ocho mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Délares o
en Unidades de Inversion.

VIGENCIA DEL PROGRAMA

5 afos, a partir de la fecha de autorizacion del Programa emitida por la CNBV.

NUMERO DE LA EMISION
La presente Emision representa la segunda emision al amparo del Programa.
MONTO DE LA OFERTA

$1,053,219,800.00 (Mil cincuenta y tres millones doscientos diecinueve mil ochocientos Pesos
00/100 M.N.)

VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

PRECIO DE COLOCACION



$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno. Dicho precio de colocacion fue determinado con
base en el valor nominal de cada uno de los Certificados Bursatiles.

DENOMINACION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
Pesos.
TIPO DE OFERTA

Oferta Piblica Primaria Nacional.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE OFERTA
3 de mayo de 2022

FECHA DE PUBLICACION DE CIERRE DE LIBRO
4 de mayo de 2022.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE COLOCACION CON FINES
INFORMATIVOS

4 de mayo de 2022.
RECURSOS NETOS QUE OBTENDRA EL EMISOR

$1,048,382,527.90 (mil cuarenta y ocho millones trescientos ochenta y dos mil quinientos
veintisiete Pesos 90/100 M.N.)

PLAZO DE VIGENCIA DE LA EMISION
1,456 dias, equivalente a 4 afios.

FECHA DE EMISION
6 de mayo de 2022.

FECHA DE REGISTRO EN LA BOLSA

6 de mayo de 2022.

FECHA DE LIQUIDACION
6 de mayo de 2022,

FECHA DE VENCIMIENTO
1 de mayo de 2026.
GARANTIAS

Los Certificados Bursitiles seran quirografarios por lo que no contaran con garantia real o personal
alguna.



CALIFICACIONES OTORGADAS POR HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V. Y S&P
GLOBAL RATINGS, S.A. DE C.V.

Para la presente Emision de Certificados Bursatiles, el Emisor ha recibido de HR Ratings de
Meéxico, S.A. de C.V. la calificacion de “HR AAA™, la cual indica la calificacion que se considera
de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportunc de las
obligaciones de deuda y mantiene un minimo riesgo crediticio. Se recomienda a los inversionistas
consultar el fundamento de la calificacion.

Asimismo, el Emisor ha recibide de S&P Global Ratings, S.A. de C.V. la calificacion de
“mxAA+", la cual difiere tan solo en un pequefio grado de las calificadas con la maxima categoria,
indicando que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre
la obligacion es muy fuete en relacion con otros emisores en el mercado nacional. Se recomienda
a los inversionistas consultar el fundamento de la calificacion.

Dichas calificaciones no constituyen una recomendacion de inversion y pueden estar sujetas a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias tanto de HR Ratings
de México, S.A. de C.V. como de S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

TASA DE INTERES

En tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles en circulacion devengara
un interés bruto anual fijo sobre su valor nominal o sobre el Valor Nominal Ajustado, a una tasa
anual igual a 10.05% (la “Tasa de Interés Bruto Anual™), computado a partir de Ia fecha de emisién
o del inicio de cada Periodo de Intereses y que se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles en circulacidon se computara al inicio de la
Emision o de cada Periodo de Intereses y los célculos para determinar y los intereses a pagar
deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago
correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 182 dias en
las fechas sefaladas en el calendario de pagos que se incluye en la seccidon denominada
“Periodicidad en el Pago de intereses”, o, si cualquiera de dichas fechas fuera un dia inhabil, en el
siguiente Dia Habil.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada periodo de intereses que tenga

lugar mientras los Certificados Bursatiles no sean amortizados en su totalidad, el Representante
Comin utilizara la siguiente formula:

1=vN| -T2 _«NDE
36,000

En donde:

I = Interés bruto del Periodo de Interés que corresponda.

VN = Valor nominal 0 Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursitiles en
circulacion.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual.



NDE = Namero de dias efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses de que se
trate hasta la fecha de pago correspondiente.

Para efectos del presente documento, el término “Valor Nominal Ajustado™ tendra el significado
. p » » . . . -J g
que se le atribuye en la seccion “Amortizacion Anticipada Voluntaria™.

El Representante Comiin dara a conocer por escrito al Emisor (pudiendo ser por correo electronico),
ala CNBV y a Indeval, a través de los medios que estas determinen, con por lo menes 2 (Dos) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha de pago de intereses correspondiente, el importe de los intereses
ordinarios y, en su caso, de principal a pagar. Asimismo, dara a conocer a la Bolsa a través del
SEDI (o cualesquiera otros medios que la Bolsa determine) 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha
de pago de intereses, el importe de los intereses ordinarios y, en su caso, de principal, a pagar, asi
como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses y, en su caso, €l
Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil en circulacion,

En case de que el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estard obligado a
entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en
cualquier caso Indeval no sera responsable si no entregare la constancia correspondiente a dicho
page, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que el Emisor hubiere constituido el deposito del importe total de la amortizacion y, en su
caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a més tardar a las 11:00 a.m. de
ese dia.

En términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampare los Certificados
Bursatiles no llevara cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales,
las constancias que expida Indeval.

INTERESES MORATORIOS

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal exigible de los Certificados
Bursatiles, se devengaran intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados
Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable durante el
Periodo de Intereses que termina en la fecha de pago en que ocurra el incumplimiento mas 2.0
{dos punto cerc) puntos porcentuales sobre la base de un afo de 360 dias y por los dias
efectivamente transcurridos en mora. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la
fecha en que se declare el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado
integramente cubierta.

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES

Los intereses que devenguen los Certificados Bursitiles se liquidaran aproximadamente cada 182
dias (el “Periodo de Intereses™), de conformidad al siguiente calendario y en las siguientes fechas:




Periodo de Fecha de inicio Fecha de término del Dias del Periodo de | Fecha de pago de
Intereses del Periodo de Intereses Periodo de [ntereses Intereses interés
1 6 de mayo de 2022 4 de noviembre de 2022 182 4 de noviembre de
2022
2 4 de noviembre de 2022 5 de mayo de 2023 182 5 de mayo de 2023
3 5 de mayo de 2023 3 de noviembre de 2023 182 3 de noviembre de
2023
4 3 de noviembre de 2023 3 de mayo de 2024 182 3 de mayo de 2024
5 3 de mayo de 2024 1 de noviembre de 2024 182 1 de noviembre de
2024
6 1 de noviembre de 2024 2 de mayo de 2025 182 2 de mayo de 2025
7 2 de mayo de 2025 31 de octubre de 2025 182 31 de octubre de
2025
8 31 de octubre de 2025 1 de mayo de 2026 182 1 de mayo de 2026

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhébil, los intereses se
liquidaran el Dia Hébil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses ordinarios
respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago
correspondiente, en consecuencia, ¢l siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el niimero de
dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior, sin que lo anterior se considere
un incumplimiento durante la vigencia de la Emision, contra la entrega de las constancias que el
Indeval haya expedido.

AMORTIZACION DE PRINCIPAL

El principal de los Certificados Bursitiles se pagarda mediante un solo pago en la Fecha de
Vencimiento, contra entrega del titulo correspondiente. En caso de que la Fecha de Vencimiento
no sea un Dia Habil, la amortizacion de principal se realizara el Dia Habil inmediato siguiente, sin
que lo anterior se considere como un incumplimiento.

El Representante Comin debera dar aviso por escrito a Indeval, a la CNBV a través de STIV-2 ya
la Bolsa a través del SEDI o a través del medio que éste indique, por lo menos con 2 (dos} Dias
Habiles de anticipacion a la fecha sefialada para la amortizacion de los Certificados Bursatiles.

AMORTIZACION ANTICIPADA VOLUNTARIA

Sin perjuicio de lo establecido en la Seccidén “Amortizacion™ anterior, el Emisor tendra el derecho
de amortizar anticipadamente en cualquier fecha de pago de intereses, Ia totalidad o una parte de
los Certificados Bursatiles en circulacion, a un precio igual al monto que resulte mayor entre (i) el
100% (cien por ciento) del monto de principal que se esté amortizando de manera anticipada, o (ii)
el monto que resulte de calcular el valor presente del monto de principal que se esté amortizando
de manera anticipada, asi como de los pagos pendientes de intereses que se hubiesen generado en
relacién con dicho monto de principal de conformidad con la Seccién “Periodicidad en el Pago de
Intereses” (excluyendo los intereses devengados y no pagados respecto del principal de los
Certificados Bursétiles objeto de la amortizacion a la fecha de amortizacion anticipada),
descontados a la Tasa de M Bono (segin se define mas adelante) mas 0.15 (cero punto quince)
puntos porcentuales, (a) en ¢l caso de principal, con base en el niimero de dias comprendidos entre
la fecha de amortizacion anticipada y la Fecha de Vencimiento (sobre una base de periodos de 182
(ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360 (trescientos sesenta)} dias), y (b) en el caso de intereses,
con base en el nimero de dias comprendidos entre cada fecha de pago de intereses posterior vy la
Fecha de Vencimiento (sobre una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de
360 (trescientos sesenta) dias) (en conjunto, el monto que resulte del calculo anterior, el “Precio de
Amortizacién Anticipada”). En cualquier caso, ademas del Precio de Amortizacién Anticipada, €l




Emisor pagara a los Tenedores los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los
Certificados Bursatiles objeto de la amortizacion a la fecha de amortizacion anticipada. El Precio
por Amortizacion Anticipada en ningin caso serd menor al 100% de la suma principal que se esté
amortizando de manera anticipada.

La amortizacion anticipada se llevara a cabo conforme al Precio de Amortizacion Anticipada mas
los intereses devengados y no pagados respecto de la cantidad a prepagar a la fecha de amortizacion
anticipada y cualesquiera otras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursatiles en
circulacion, si las hubiere, siempre y cuando el Emisor dé un aviso por escrito (mismo que debera
incluir la Tasa de M Bono aplicable), respecto de su decision de ejercer diche derecho de
amortizacion anticipada cuando menos con 7 (siete) Dias Habiles de anticipacidn a la fecha en la
que ¢l Emisor tenga la intencion de amortizar anticipadamente la totalidad o una parte de los
Certificados Bursatiles en circulacion, al Representante Comun. Asimismo, el Emisor publicara,
con cuando menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacién a la fecha en que pretenda amortizar
anticipadamente los Certificados Bursitiles, el aviso respecto a dicha amortizacion anticipada a
través del SEDI (¢ cualesquiera otros medios que la Bolsa determine) en la seccién “Empresas
Emisoras” en el apartado “Eventos Relevantes” o en cualquier otra seccién que la Bolsa indique,
notificando adicionalmente por escrito, o por los medios que éstas determinen, al Indeval y a la
CNBYV. Dicho aviso contendra la fecha en que se hara el pago, el importe a pagar de intereses y
principal y los demas datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles en circulacion.

Una vez realizados los avisos a que se refiere el parrafo anterior, en caso de que ¢l Emisor decida
no ejercer su derecho respecto de la amortizacién anticipada voluntaria, debera notificar dicha
situacion por escrito al Representante Comin, y publicarlo a través del SEDI (o cualesquiera otros
medios que la Bolsa determine) en la seccién “Empresas Emisoras™ en el apartado “Eventos
Relevantes” o en cualquier otra seccion que la Bolsa indique con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles
de anticipacion a la fecha de pago en que pretendia llevar a cabo dicha amortizacion anticipada
voluntaria, notificando adicionalmente por escrito, o por los medios que éstas determinen al Indeval
y a la CNBYV, sin que lo anterior se considere un incumplimiento conforme al presente Suplemento.
En caso que el Emisor no presente el aviso en dicha fecha y no realice el pago por amortizacion
anticipada, los gastos generados en los que incurra el Representante Comin respecto de dicho
cambio seran con cargo al Emisor.

Para efectos de lo previsto en esta seccion, los siguientes términos definidos tendran el significado
que se prevé a continuacion:

“Tasa de M Bono™ significa, en relacion a cualquier fecha de amortizacion anticipada, la tasa anual
equivalente al rendimiento semestral (considerando periodos de 182 (ciento ochenta y dos} dias y
de un afio de 360 (trescientos sesenta dias al vencimiento o vencimiento interpolado (con base en
el nimero de dias) de la Emisidn del M Bono Comparable.

“Emision del M Bono Comparable” significa la emisién de Bonos de Desarrollo del Gobierno
Federal con Tasa de Interés Fija, denominada en Pesos, que tenga un vencimiento comparable o
interpolado a un plazo comparable al periodo comprendido entrec la fecha de amortizacion
anticipada determinada respecto de los Certificados Bursitiles y la Fecha de Vencimiento, la cual
serd seleccionada con base en practicas financieras reconocidas para la valuacion de emisiones de
deuda corporativa en el mercado de deuda de México, cotizada por escrito por el Banco
Independiente, a las 14:30 horas de la Ciudad de México, el tercer Dia Habil anterior a la fecha en
que el Emisor deba notificarle al Representante Comin su intencidn de llevar a cabo la amortizacion
correspondiente respecto de los Certificados Bursatiles.



“Banco Independiente™ significa cualquier institucién de crédito mexicana que opere Bonos de

Desarrollo del Gobiemo Federal con tasa de interés fija, denominada en Pesos, en el mercado
rimario mexicano y que sea discrecionalmente seleccionada por el Emisor.

p Yq

En caso que, el Emisor realice una o varias amortizaciones parciales, ¢l Representante Comiin
utilizara la siguiente férmula para ajustar el valor nominal de todos los Certificados Bursatiles (el
“Valor Nominal Ajustado™) en circulacion:

VNAt = VNAt-1 - AMPAt

En donde:
VNAtL = Valor Nominal Ajustado de todos los Certificados Bursatiles en circulacion.
VNAt-1 = Valor nominal, o en su caso, Valor Nominal Ajustado de todos los

Certificados Bursatiles, en la fecha de la amortizacion parcial y antes de aplicar la amortizacion de
principal correspondientes.

AMPAL = Monto de la amortizacion parcial atribuible a principal.
Para determinar el valor nominal ajustado de cada Certificado Bursatil en circulacion (el “Valor

Mominal Ajustado por Certificado Bursitil”), el Representante Comun utilizard la siguiente
férmula:

VNAT = VNAt/NT

En donde:

VNAT Valor Neminal Ajustado por Certificado Bursatil en circulacion.

VNAL Valor Nominal Ajustado de todos los Certificados Bursatiles en circulacidn.
NT = Nurnero de Certificados Bursatiles en circulacion.

El Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil se expresara en 6 decimales.
FUENTE DE LOS RECURSOS PARA PAGAR LOS CERTIFICADOS BURSATILES

El Emisor espera hacer frente a sus obligaciones de pago al amparo de los Certificados Bursatiles
con recursos derivados de sus propias operaciones.

LIMITANTES

Salvo por las obligaciones de hacer y no hacer previstas mas adelantes, el Emisor no tendra
limitantes durante la vigencia de la Emision; en el entendido que, el Emisor podra realizar una o
mas emisiones de Certificados Bursatiles adicionales siempre y cuando el saldo insoluto de
principal de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda del Monto Total Autorizado del
Programa. Dichas emisiones adicionales solo podran realizarse durante el periodo de vigencia de
la Emisidn,



REGIMEN FISCAL

La tasa de retencién aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados
conforme a los Certificados Bursétiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales
residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demds aplicables
de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y (ii) para las personas fisicas y morales residentes
en ¢l extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demds aplicables de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursdtiles deberdn consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de su inversién en los Certificados Bursatiles, incluyende la
aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra
modificarse a lo largo de la duracion del Programa y a lo largo de la vigencia la presente Emision,
por lo que los posibles adquirentes deberan consultar con sus asesores fiscales el régimen aplicable.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES

El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagardn en la
Fecha de Vencimiento, mediante transferencia electronica de fondos, en el domicilio del Indeval,
ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México,
México. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en las
oficinas del Emisor o del Representante Comin, segiin se le notifique a los Tenedores.

DEPOSITARIO

El titulo que ampara la Emision de los Certificados Bursatiles a que hace referencia este Suplemento
ha quedado depositado en Indeval.

POSIBLES ADQUIRENTES
Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente.

INTERMEDARIOS COLOCADORES

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México y Scotia Inverlat
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

REPRESENTANTE COMUN
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
AUTORIZACION DE LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES

La Comision Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio No. 153/2805/2022 de fecha 3 de
mayo de 2022, autorizd la utilizacion del presente documento para la oferta piblica de los
Certificados Bursatiles.

Los Certificados Bursatiles se encuentran inscritos con el No. 2772-4.19-2022-001-02 en el
Registro Nacional de Valores y son objeto de cotizacion o inscripeion en el listado correspondiente
en la Bolsa.



La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los
valores, la solvencia del Emisor, o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el
Prospecto o el presente Suplemento ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados
en contravencion de las leyes.

AUMENTO ENELN l'JMl’ERO DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS AL
AMPARO DE LA EMISION

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer pablicamente
Certificados Bursatiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales™) a los Certificados
Bursdtiles a que se refiere este Suplemento (los “Certificados Bursatiles Originales™). Los
Certificados Bursatiles Adicionales (i) s¢ considerard que forman parte de la emision de los
Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra
asignada por la Bolsa) y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados
Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacién, Fecha de Vencimiento, Tasa de Interés Bruto
Anual, valor nominal de cada Certificade Bursatil, obligaciones y Casos de Vencimiento
Anticipado) con excepcion del plazo, la fecha de emision y en su caso, el precio de colocacion. Los
Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo
el Periodo de Intereses en curso en su fecha de emisién a la tasa aplicable a los Certificados
Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores
han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emisién y
oferta piliblica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira la autorizacion de los
Tenedores. La emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

a) El Emisor podrd emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales,
siempre v cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las
mismas (o al menos no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados
Bursatiles Originales y que éstas ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como
consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursétiles en circulacién o por
cualquier otra causa) y (ii) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus
obligaciones o no exista o pueda existir (como resultado de la emision de Certificados
Bursiatiles Adicionales) un Caso de Vencimiento Anticipado, conforme a los Certificados
Bursatiles Originales.

b) El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y
oftecer publicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacion al amparo del
Programa (incluyendo la Emision de los Certificados Bursitiles Originales), no podra
exceder el Monto Total Autorizado del Programa.

c) En la fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera
canjear ¢l titulo que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en
Indeval) por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mds los
Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hara
constar Gnicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la Emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la Emision, (i) el
numero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo {(que sera igual al nimero
de Certificados Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles
Adicionales), (iii) la fecha de Emision (que sera la fecha de Emision de los Certificados
Bursitiles Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia de la Emision, cuyo plazo sera igual al



plazo que exista entre la fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la
Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la Fecha
de Vencimiento de dicho titulo serd la misma Fecha de Vencimiento que la de los
Certificados Bursatiles Originales.

d) La fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la
fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo que ampare
la Emision de Certificados Bursétiles correspondiente. El precio de los Certificades
Bursatiles Adicionales podra reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio
inicio el Periodo de Intereses vigente, en el entendido que los Certificados Bursatiles
Originales continuaran devengando intereses en el Periodo de Intereses que se encuentre
en vigor a la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y los Certificados
Bursatiles Adicionales devengaran intereses desde la fecha en que inicie el Periodo de
Intereses vigente de los Certificados Bursatiles Originales.

e) Ni la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni ¢l aumento en el monto en
circulacién de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran
novacion.

) El Emisor podra realizar diversas Emisiones de Certificados Bursitiles Adicionales sobre

cualquier Emision de Certificados Bursatiles Originales a que se refiere este Suplemento,
siempre y cuando no se rebasen los Montos Totales Autorizados del Programa en
particular,

B) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal o Valor Nominat Ajustado por Certificado Bursatil, dependiendo de las
condiciones de mercado.

OBLIGACIONES DE HACER Y DE NO HACER

Salvo que los Tenedores de la mayoria de los Certificados Bursatiles reunidos en una asamblea
legalmente instalada autoricen lo contrario, a partir de la Fecha de Emisién y hasta que los
Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, el Emisor se obliga a cumplir con lo siguiente:

1. Pagos. Pagar los intereses, el principal y/o cualquier otra cantidad pagadera conforme al titulo
que ampare los Certificados Bursatiles.

2, Entrega y Divulgacion de Informacién. Entregar y divulgar la informaci6n financiera y de
otra naturaleza que deba entregar y divulgar en términos de la LMV y las Disposiciones Generales.

K} Uso de Fondos. Utilizar los recursos derivados de la colocacién de los Certificados Bursatiles
para los fines estipulados en el titulo que ampare los Certificados Bursatiles.

4, Inscripcidn y Listado. Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro
Nacional de Valores gue mantiene la CNBYV vy el listado de valores de la Bolsa.

5. Prelacion de Pagos (pari passu). Realizar los actos necesarios con el fin de que sus
obligaciones de pago al amparo de los Certificados Bursitiles constituyan obligaciones directas y
quirografarias y que tengan la misma prelacion de pago, en caso de concurso mercantil, que sus demas
obligaciones directas y quirografarias, salvo por las preferencias establecidas por ministerio de ley.




6. Curso del Negocio. No podra efectuar operaciones fuera del curso normal de su negocio.

7. Fusiones v Escisiones. No podra fusionarse (o consolidarse de cualquier otra forma) o
escindirse, salvo que (i) la fusidn se lleve a cabo con alguna Afiliada o de la escision resulte alguna
Afiliada del Emisor, o (ii) la sociedad o entidad que resulte de la fusion o escision asuma expresamente
las obligaciones del Emisor (incluyendo sus obligaciones conforme a los Certificados Bursitiles). En
todo caso, el Emisor entregara al Representante Comun una opinion legal en el sentido que la operacion
no afecta los términos y condiciones de los Certificados Bursétiles.

8. Informacion al Representante Comun. Entregar al Representante Comun informacion que éste
le solicite, actuando en forma razonable, referente a, o relacionada con, la Emisién, incluyendo
informacion publica, financiera o de negocios del Emisor, asi como de eventos que afecten o pudieran
afectar al Emisor; en el entendido que la informacion solicitada no debera estar relacionada con
aspectos y/o actividades de negocio del Emisor distintas a la Emision.

CASOS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos {cada uno, un “Caso de
Vencimiento Anticipado™), se podran dar por vencidos anticipadamente la totalidad de los
Certificados Bursatiles para ser amortizados a su valor nominal en los términos y condiciones
establecidos mas adelante:

(1) Incumplimiento de Obligaciones Conforme al Titulo. Si el Emisor deja de cumplir con
cualquiera de sus obligaciones de hacer y de no hacer contenidas en la seccidn
“Obligaciones de Hacer y No Hacer” del titulo que ampare la Emision de Certificados
Bursatiles correspondiente; en el entendido que, (i) en cuanto al pago de intereses, se
considerard que el Emisor se encuentra en incumplimiento de dicha obligacion si dicho
incumplimiento no se subsanare dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en
que debid realizarse, salvo tratindose del dltimo pago de intereses, mismo que debera
realizarse en la Fecha de Vencimiento, y (ii) en cuanto a la amortizacion anticipada de
principal, se considerara que el Emisor se encuentra en incumplimiento de dicha obligacién
si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a ia
fecha en que debid realizarse la amortizacion anticipada conforme al aviso publicado (y no
retirado) por ¢l Emisor en términos de lo previsto en la seccion “Amortizacion Anticipada
Voluntaria” de este titulo.

(2) Concurso Mercantil, Quiebra o Insolvencia. Si (a) el Emisor inicia voluntariamente un
procedimiento de liquidacidn, disolucién, quiebra o concurso mercantil, (b) si el Emisor
busca la designacion de un interventor, sindico, conciliador, visitador, liquidador, custodio
u otro funcionario similar para si o para la totalidad de sus bienes o si consiente la
designacién o toma de posesion de cualquiera de dichos funcionarios, (c) si el Emisor hace
una cesion general de bienes para beneficio de sus acreedores, (d) si ¢l Emisor esta en un
incumplimiento generalizado en el pago de sus obligaciones conforme a la Ley de
Concursos Mercantiles, (e) si los accionistas del Emisor tomaren cualquier accion
corporativa para autorizar cualquiera de los actos anteriores, (f) si cualquier tercero inicia
un procedimiento en contra del Emisor que tuviera como fin liquidar, disolver o declarar
en concursce mercantil o quiebra al Emisor o designar a un interventor, sindico, conciliador,
visitador, liquidador, custodio u otro funcionaric similar para el Emisor o la totalidad de
sus bienes, siempre y cuando, en cada caso indicado en este inciso (f), dicho procedimiento
no sea declarado improcedente por el juez competente dentro de un plazo de 90 (noventa)
dias naturales desde la fecha en que hubiere sido legalmente notificado al Emisor.



(3) Validez del Titulo. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare la validez o exigibilidad
de los Certificados Bursatiles.

{4) Informacion Falsa o Incorrecta. Si el Emisor proporciona al Representante Comiin o a los
Tenedores informacion falsa o incorrecta en cualquier aspecto relevante que pudiera afectar
el precio de los Certificados Bursatiles, con motivo de la emision de los Certificados
Bursatiles o el cumplimiento de sus obligaciones conforme al titulo que ampare la Emision
de Certificados Bursitiles correspondiente y dicha informacién no se haya rectificado en
un periodo 60 (sesenta) dias naturales contados a partir de la fecha en que se tenga
conocimiento de dicha situacion.

(5) Control sobre el Emisor. Si Traton SE (o cualquier Afiliada de la misma) deja de ser titular
directa o indirectamente de acciones que representen cuando menos el 51% (cincuenta y uno
por ciento) del capital social suscrito y pagado del Emisor o, en su caso, que Traton SE (o
cualquier Afiliada de la misma} no tenga el Control sobre el Emisor.

{6) Cancelacion de Registro. Si la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro
Nacional de Valores que mantiene la CNBV fuere cancelada.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los parrafos (2) o (3) anteriores,
los Certificados Bursatiles se dardn por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo
de incumplimiento, presentacién, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier
naturaleza, judicial o extrajudicial, haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de
los Certificados Bursatiles y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

En caso de que no realice €l pago de intereses (y haya transcurrido el plazo de gracia aplicabie),
todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme al titulo se podran declarar vencidas
anticipadamente, siempre y cuando, al menos un (1) Tenedor entregue una notificacidon al
Representante Comun  indicando su intencion de declarar vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de
los Certificados Bursatiles y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

Salvo por lo previsto en el parrafo anterior, en el caso de que ocurra cualquiera de los eventos
mencionados en los parrafos (1), (4), (5) o (6) anteriores (y, en su caso, hayan transcurrido los
plazos de gracia aplicables), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los
Certificados Bursatiles se¢ podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando la asamblea
de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso
se haran exigibles de inmediato la surna principal insoluta de los Certificados Bursatiles y todas las
demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos constituyéndose el Emisor en mora al
Dia Habil siguiente a la fecha en la que se publiquen, a través del SEDI, los acuerdos de la asamblea
de Tenedores donde se haya resuelto declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles.
Para efectos de resolver sobre la declaracion de vencimiento anticipado, los quorums de asistencia
y votacidn en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera o ulterior convocatoria, seran los que
se indican en el parrafo (f), inciso (4), y (g) de la seccién “Asambleas de Tenedores™ del titulo que
ampare los Certificados Bursdtiles. Una vez que los Certificados Bursatiles sean declarados
vencidos anticipadamente, el Representante Comin debera informar por escrito a Indeval, a la
CNBYV (a través del STIV-2) y a la Bolsa (a través del SEDI o de los medios gue ésta determine),
el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que dicho vencimiento anticipado sea considerado eficaz y proporcionara



a Indeval copia simple del acta de asamblea de Tenedores en la que se haya adoptado dicha
resolucion.



IL DESTINO DE LOS FONDOS

La totalidad de los recursos netos que obtendra el Emisor como resultado de esta Emision de
Certificados Bursatiles, mismos que ascienden a hasta $1,048,382,527.90 (mil cuarenta y ocho
millones trescientos ochenta y dos mil quinientos veintisiete Pesos 90/100 M.N.) sera empleada
para financiar capital de trabajo.

Los recursos derivados de la Emision no se utilizaran para pagar deudas financieras del Emisor ni
de las Subsidiarias ni para adquirir otros negocios o activos distintos al giro del negocio del Emisor.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emisién representa los gastos y comisiones
pagados por el Emisor en relacion con la emisién y oferta de los Certificados Bursatiles que se
enumeran en el apartado “GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA” del presente

Suplemento.



L.  PLAN DE DISTRIBUCION

La presente Emision de Certificados Bursatiles contemplo la participacion de Casa de Bolsa BBVA
Meéxico, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (*Scotiabank™), como intermediarios colocadores
lideres, quienes ofrecieron los Certificados Bursatiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos,
seglin se contempla en el contrato de colocacion respectivo.

Los Intermediarios Colocadores no celebraron contratos de subcolocacién con otras casas de bolsa
para formar un sindicato colocador,

Los Certificados Bursatiles fueron colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un
plan de distribucion, el cual tiene como uno de sus objetivos principales tener acceso a una base de
inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado
principalmente por compaiiias de seguros, fondos de inversion especializadas en fondos de ahorro
para el retiro, fondos de inversién y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de
antigiiedad.  Asimismo, los Intermediarios Colocadores pudieron colocar los Certificados
Bursatites con otros inversionistas, tales como inversionistas de banca patrimonial.

Cualquier persona que pudo invertir en los Certificados Bursitiles de conformidad con lo previsto
en el presente Suplemento, tuvo la oportunidad de participar en la colocacién de los mismos
conforme al proceso que se describe en este Suplemento. Todos los posibles inversionistas que
participaron en dicho proceso participaron en igualdad de condiciones en los términos descritos a
continuacidn y sujeto a los criterios de asignacioén que se enuncian mas adelante.

El Emisor pudo, junto con los Intermediarios Colocadores, realizar uno o varios encuentros
bursatiles con inversionistas potenciales, contactar via telefonica a dichos inversionistas y, en
algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Para la formacion de demanda y colocacion de los Certificados Bursatiles, los Intermediarios
Colocadores utilizaron los medios comunes para recepcidn de demanda, es decir, via telefonica a
los teléfonos 55 5621 9148 y 55 5621 9666 de Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Meéxico y a los teléfonos (55) 9179-5101, (55) 9179-5102, (55) 9179-5103 y
(55) 9179-5104 de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, a través de los cuales los inversionistas potenciales pudieron presentar ordenes
irrevocables de compra a partir de las 9:00 horas y hasta la hora de cierre en la fecha de cierre de
libro que fue el 4 de mayo de 2022.

Al tratarse de una oferta phblica, cualquier persona que desed invertir en los valores objeto de la
presente Emision, tuvo la posibilidad de participar en el proceso de oferta en igualdad de
condiciones que otros inversionistas, asi como adquirir los Certificados Bursétiles, salvo que su
régimen de inversion no lo permita.

Para la asignacion de los Certificados Bursitiles se tomo en cuenta criterios de diversificacion, asi
como la bisqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicion de mayor nimero de
Certificados Bursatiles. El proceso de colocacion y asignacién no incluyé montos minimos ni
maximos por inversionista, ni tampoco s¢ utilizd el concepto de primero en tiempo primero en
derecho. Los Certificados Bursatiles se colocaron a través del mecanismo de construccion de libro
mediante asignacion discrecional a tasa tinica.



Los inversionistas al presentar sus drdenes de compra aceptaron las practicas de mercado respecto
a la modalidad de asignacion discrecional por parte del Emisor y de los Intermediarios Colocadores,
Asimismo, el Emisor en todo momento y por cualquier circunstancia pudo haber declarado desierta
la oferta de los Certificados Bursatiles y la consecuente construccion del libro, asi como no asignar
dichos Certificados Bursatiles o reducir el monto de la emisién originalmente convocado, sin
responsabilidad para el Emisor o los Intermediarios Colocadores.

El cierre del libro se llevd a cabo una vez que los Intermediarios Colocadores asi lo determinen, en
el entendido que se cerrd antes a las 23:59 del dia del cierre del libro. El aviso de oferta piiblica se
dio a conocer con al menos un dia de anticipacién a la fecha del cierre de libro. Dicho aviso de
oferta publica pudo haber omitido la tasa interés aplicable al primer periodo y demas datos que alin
no podian determinarse, sin embargo se incluyé en el citado aviso la fecha de cierre de libro. El dia
del cierre de libro se publicd a través del sistema Emisnet de la Bolsa el aviso de colocacion con
fines informativos que incluya las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles.

Los Intermediarios Colocadores y algunas de sus afiliadas constituidas en Mexico o en el
extranjero, o que desarrollen sus operaciones en el extranjero tienen y pueden tener, relaciones de
negocios con ¢l Emisor y sus afiliadas y les prestan diversos servicios financieros periédicamente,
a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo los que recibiran por los
servicios prestados como Intermediarios Colocadores, por la colocacion de los Certificados
Bursatiles).

Los Intermediarios Colocadores consideran gue su actuacion como Intermediarios Colocadores en
la Emision de los Certificados Bursatiles no representa ni resulta en conflicto de interés alguno. Por
tratarse de una oferta piblica, cualquier persona que desee invertir en los Certificados Bursatiles
tiene la posibilidad de participar en igualdad de condiciones que otros inversionistas asi como de
adquirir los Certificados Bursatiles en comento.

El Emisor y los Intermediarios Colocadores no tuvieron conocimiento de que cualquier persona
relacionada del Emisor (segiin dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores), o sus
principales accionistas, directivos o consejeros, adquirieron parte de los Certificados Bursatiles o
si alguna persona adquirid mas del 5% de los mismos. Sin embargo, ni el Emisor mi los
Intermediarios Colocadores pueden asegurar que dichas adquisiciones no se llevaron a cabo.

Adicionalmente, los Intermediarios Colocadores no enfocaron sus esfuerzos en colocar los
Certificados Bursatiles entre partes relacionadas al que pertenecen dichos Intermediarios
Colocadores (segin el término "Grupo Empresarial” se define en la Ley del Mercado de Valores).
En el caso que alguna parte relacionada al que pertenece algin Intermediario Colocador haya
adquirido Certificados Bursatiles, dicha persona participd en el proceso de colocacién en igualdad
de condiciones con los demés inversionistas potenciales y la asignacién de los Certificados
Bursatiles se realizo en cumplimiento con los lineamientos establecidos en el presente Suplemento.

Los Certificados Bursatiles colocados a que se refieren los parrafos anteriores, se reportan en este
Suplemento bajo la modalidad de “pot” o “conjunta” por lo que Casa de Bolsa BBV A México, S.A.
de C.V., Grupo Financiero BBVA México distribuyo 5,266,099, de los cuales 768,203 Certificados
Bursitiles 0 7.29% fueron colocados entre personas relacionadas y Scotia Inverlat Casa de Bolsa,
S.A. de C.V,, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat distribuyo 5,266,099, de los cuales ninguno de
los Certificados Bursatiles o 0.0% fueron colocados entre personas relacionadas.



IV. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

El Emisor obtuvo como resultado de la Emisién $1,053,219,800.00 (Mil cincuenta y tres millones
doscientos diecinueve mil ochocientos Pesos 00/100 M.N.}, monto del cual se dedujeron los gastos
relacionados con la Emision, que ascendieron a $4,837,272.10 {cuatro millones ochocientos treinta
y siete mil doscientos setenta y dos pesos 10/100 M.N.), lo que resulta en recursos netos por hasta
$1,048,382,527.90 (mil cuarenta y ocho millones trescientos ochenta y dos mil quinientos
veintisiete Pesos 90/100 M.N.}.

Los principales gastos relacionados con la Emision de los Certificados Bursétiles contemplada en
el presente Suplemento se desglosan de la siguiente manera:

Concep_t"o_ Monto IVA Total
Inscripcién en el Registro Nacional $737.253.86 $N.A. $737.253.86
de Valores oo

Comistones por intermediacién y
colocacién
Casa de Bolsa BBVA México, S.A.
de C.V., Grupo Financiero BBVA $1,053,219.80 $168,515.17 $1,221,734.97
México
Scotia Inverlat Casa de Bolsa,
5.A. de C.V., Grupo $1,053.219.80 $168,515.17 $1,221,734.97
Financiero Scotiabank
Listado de Valores en la Bolsa $419,600.92 $67,136.15 $486,737.07
SR L $105,321.98 $16,851.52 $122,173.50
Comin
Honorarios de los asesores legales $284,369.35 $45,499.10 $329,868.44
Honorarios de los auditores $267,517.83 $42,802.85 $310,320.68
externcs
Honorarios de las calificadoras
S&P Global Ratings, S.A. de
C.V.* - S -
LS HC Me"';‘:’ ge $294,901.54 $47,184.25 $342,085.79
SIPO $56,347.26 $9,015.56 $65,362.82
Total $4,271,752.34 $565,519.76 $4,837,272.10

*Los honorarios de S&P Global Ratings fueron pagados previamente de forma anual y ascienden a la cantidad $928,000.00
{Novecientos veinte ocho mil pesos 00/100M N.)



V., ESTRUCTURA DEL CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA

La siguiente tabla muestra la estructura del capital consolidado del Emisor al 31 de marzo de 2022,
considerando la Emision de Certificados Bursatiles contemplada en el presente Suplemento.

Estructura del Capital Consolidade
(en millones de Pesos)

Pasivo y Capital Antes de la Oferta Después de la Oferta
Pasivos bursatiles...............coi $£521 $3,400
Préstamos bancarios y de otros........... §7.046 §5,358
Otras cuentas por pagar................... $924 $1,019
Créditos diferidos.............. 5192
Pasivo Total .....ccovvecvcrveeccvenarens $8,683 $9,777
Total Capital Contable..........cocovrveriennen $5,147 $5,661

Suma Pasivo y Capital... $13,830 $15,438




VI FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

Representante Comiin. (a) El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se
contemplan en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en las disposiciones legales
aplicables, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, en el Articulo 68 dela LMV y en
el titulo que ampare los Certificados Bursatiles. Para todo aquello no expresamente previsto en el
titulo que documente los Certificados Bursétiles, el Representante Comun actuara de conformidad
con las instrucciones de la asamblea de Tenedores (para efectos de claridad, el Representante
Comun no representa a los Tenedores en forma individual, sinc de manera conjunta).

El Representante Comun debera velar por los intereses de los Tenedores y tendra, entre otros, los
siguientes derechos y obligaciones:

() facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la Emisidn, asi como el
cumplimiento de las obligaciones del Emisor conforme al titulo que ampare los Certificados
Bursatiles;

(2) suscribir el titulo que documenta los Certificados Bursatiles;

3) convocar y presidir la asamblea de Tenedores cuando la ley o los términos del titulo lo
requieran y cuando lo estime necesario o conveniente, asi como ejecutar sus decisiones, segin sea
aplicable;

(4) facultad de asistir a las asambleas generales de accionistas del Emisor y recabar de sus
administradores, gerentes y funcionarios, todos los informes y datos que necesite para el gjercicio
de sus atribuciones, incluyendo los relativos a la situacidon financiera del Emisor;

(5) otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos ¢ contratos que con el
Emisor deban celebrarse, previa instruccion de la asamblea de Tenedores, cuando asi corresponda;

(6) calcular los intereses pagaderos respecto de los Certificados Bursatiles, conforme a lo
dispuesto en el titulo que ampare los Certificados Bursatiles;

)] calcular y publicar los avisos de pago de los intereses y/o de la amortizacion de principal
correspondiente a los Certificados Bursatiles, conforme a lo dispuesto en el titulo que ampare los
Certificados Bursatiles;

(8) representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier autoridad, asi como actuar como
intermediario frente al Emisor, respecto de los Tenedores, para el pago a estos iltimos de principal,
intereses y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto de los Certificados Bursatiles;

9 actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los Tenedores, asi como
rendir cuentas de su administracion, cuando le sean solicitadas o al momento de concluir su
encargo;

(10)  ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que sefialen la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito, la LMV, las circulares aplicables emitidas por la CNBYV y los sanos usos
y practicas bursatiles (en todos los casos, con las precisiones y convenios expresos que se efectan
en el titulo que ampare los Certificados Bursatiles); y



(11)  notificar a Indeval por escrito, una vez que los Certificados Bursatiles descritos en el titulo
sean declarados vencidos en forma anticipada de conformidad con la seccién “Casos de
Vencimiento Anticipado™ y, en su caso, proporcionara a Indeval una copia del documento donde
haya sido decretado tal vencimiento.

Para llevar a cabo lo anterior, el Representante Comin debera verificar, a través de la informacion
que se le hubiera proporcionado para tales fings, el cumplimiento en tiempo y forma por parte del
Emisor de las obligaciones establecidas a su cargo en el titulo que ampare los Certificados
Bursatiles.

Para los efectos anteriores, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor, a sus
auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacion
con los Certificados Bursatiles, la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar ¢l
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, el Emisor estara
obligado a entregar dicha informacion y de requerir a sus auditores externos, asesores legales o
terceros que proporcionen al Representante Comiln la informacién y en los plazos que este solicite
para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el Representante Comiin podra hacer
dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacién se considere que
infringe obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores
estaran obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida reserva
respecto de la misma (siempre que no sea de caracter publico). El Representante Comun podra
realizar visitas o revisiones a las personas y para los fines sefialados en ¢l presente parrafo, una vez
al afio, mediante notificacion entregada por escrito realizada con, por lo menos, 5 (cinco) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, salvo
que, a juicio razonable del Representante Comun, se trate de un asunto urgente, en cuyo caso bastara
que el Representante Comun entregue la notificacion respectiva con al menos 2 (dos) Dias Habiles
de anticipacion.

En caso de que el Representante Comiin no reciba la informacién solicitada y en los tiempos
sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento
de las obligaciones establecidas en el titulo que ampare los Certificados Bursétiles, debera solicitar
inmediatamente al Emisor que publique o haga del conocimiento del ptiblico a través de un evento
relevante dicho incumplimiento. En caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de
que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comuin, este tendrd la obligacién de publicar dicho evento relevante en forma
inmediata.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean
solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo establecido en la presente seccidn, el
Representante Comiin podra solicitar a la asamblea de Tenedores o, en su caso, esta tltima ordenar
que se subcontrate a terceros especializados con cargo al Emisor y en caso que el Emisor no
entregue los recursos necesarios para cubrir el pago, o no cuente con los recursos suficientes para
ello, los Tenedores podrin hacerse cargo de dichos pagos, para que le auxilien en el cumplimiento
de sus obligaciones de revision establecidas en el titulo que ampare los Certificados Bursatiles y en
la legislacion aplicable, en cuyo caso, el Representante Comin estara sujeto a las responsabilidades
que establezca la propia asamblea de Tenedores y, en consecuencia, podrd confiar, actuar o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segin lo
determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la
subcontratacién, el Representante Comin solamente responderd de las actividades que le son



directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables. Lo anterior, en el
entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros, pero no se
le proporcionan al Representante Comin, los recursos suficientes para tales efectos se estara a lo
dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577
del Codigo Civil Federal y sus correlativos de las demas entidades federativas de México con
relacion a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante Comiin no estard obligado a anticipar
las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especializados y no serd
responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion por falta de recursos para
llevar a cabo dicha contratacion porque no le sean proporcionados.

(b) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del titulo que ampare los Certificados Bursitiles o de la
legislacién aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

(c) El Representante Comin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de
Tenedores, en el entendido que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un
representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion
del mismo. El Representante Comin podra también renunciar a su cargo por causas graves, en el
entendido que dicha renuncia solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comin
sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

(d) El Representante Comiin concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados
Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y
no pagados y las demas cantidades pagaderas), o al momento en que hubiera surtido efectos su
remocion o renuncia conforme al titulo que ampare los Certificados Bursétiles.

(e) El Representante Comiin en ningiin momento estara obligado a erogar ningiin tipo de gasto
u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos,
funciones, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo conforme al
titulo que ampare los Certificados Bursatiles y/o la legislacion aplicable.



VIi. NOMBRES DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA
OFERTA

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la
asesoria y consultoria relacionada con el establecimiento de la Emision descrita en el presente
Suplemento:

Navistar Financial, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Miltiple, Entidad Regulada, como
el Emisor.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México y Scotia
Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat como
intermediarios colocadores.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como Representante Comin de los
Tenedores de los Certificados.

Ritch, Mueller y Nicolau, S.C., como abogados independientes.
S&P Global Rating y HR Rating, como agencias calificadoras.

Laura Guadalupe Herndndez Rodas / Juan Carlos Méndez Romo son las personas encargadas de
las relaciones con los Tenedores y podran ser localizadas en las oficinas del Emisor ubicadas en
Ejército Nacional 904, Piso 11, Col. Palmas Polanco, Miguel Hidalgo, C.P. 11560, Ciudad de
México, México al teléfono (55) 5262-6660 o mediante correo electrénico a las direcciones
Laura.Hermandez(@navistar.com / Juan.Mendez{@ navistar,com.

Hasta donde es del conocimiento del Emisor, ninguna de las personas antes mencionadas tiene un
interés econémico directo o indirecto en el Emisor.



VIIL. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento, la
cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos
que no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este
suplemento o que €l mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

NAVISTAR FINANCIAL, S.A.DE C.V,,
SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE, ENTIDAD REGULADA

José Alfredo Chacon Pérez
Presidente Ejecutivo*

Gl !

Federico Francisco Viramontes Medina =

DirecloW -

arcos Mario Czacki Halkin
Director Legal®

* El Presidente Ejecutivo y el Director Legal tienen funciones equivalentes a las de un Director General y
un Director Juridico, respectivamente.



Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado ia investigacidn, revision y andlisis del negocio de la emisora,
asi como participado en la definicidn de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuade del negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursétiles materia de la oferta pablica, con vistas a lograr una
adecuada formacion de precios en el mercado y ha informado al Emisor el sentido y alcance de las
responsabilidades que debera asumir frente al publico inversionista, las autoridades competentes y
demds participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores y listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México

Alejandra Gohzalez Canto
Apoderado

Martha Alicia Majrén Sandoval
Apoderado




Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacidn, revision y analisis del negocio de la emisora,
asi como participado en la definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucién de los Certificados Bursatiles materia de la oferta piblica, con vistas a lograr una
adecuada formacion de precios en el mercado y ha informado al Emisor el sentido y alcance de las
responsabilidades que deberd asumir frente al publico inversionista, las autoridades competentes y
demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores y listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,

Intermediario Colocador

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank
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IX. ANEXOS

Los Anexos incluidos en este Suplemento forman parte integral del mismo.



1. Titulo que ampara la Emisién



EL DE INSTITUGION Pas
CERTIFICADO BURBATIIRUSTODIA & YALORES, 5 “":g?"ﬁ
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Regulada 0 5 MA &

“NAVISTS 22-2”
Por este titulo, Navistar Financial, S.A. de C.V., Socieda J) m /I

Regulada (el “Emisor”), se obliga incondicionalmente a pagar, en una sola exhibiciomn,

de pago que se indica mds adelante, la cantidad de $1,053,219,800.00 (Mil cincuenta y tres
millones doscientos diecinueve mil ochocientos Pesos 00/100 M.N.), precisamente el dia 1 de
mayo de 2026 (la “Fecha de Vencimiento™).

Este titulo ampara 10,532,198 (diez millones quinientos treinta y dos mil ciento noventa y ocho)
Certificados Bursatiles de largo plazo, al portador, con valor nominal de $100.00 (Cien Pesos
00/100 M.N.) cada uno.

Los Certificados Bursitiles de la presente Emisién corresponden al tipo que refiere la fraccién I
del articulo 62 de la Ley del Mercado de Valores (“LMV™).

El presente titulo se expide para su depésito en administracion en S.D. Indeval Institucién para el
Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Certificados
Bursatiles por dicha institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas
a las instituciones para el depdsito de valores, aplicables a los Certificados Bursatiles y que de
conformidad con la legislacion aplicable deban ser ejercidas por las instituciones para el deposito
de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval, que la establecida a dichas instituciones en la
LMV.

Este titulo se emite al amparo del programa revolvente de certificados bursétiles del Emisor,
inscrito preventivamente por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio nimero
153/2805/2022 de fecha 3 de mayo de 2022 (el “Programa™) en el Registro Nacional de Valores
con el No. 2772-4.19-2022-001 de conformidad con dicho oficio, emitido por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores.

La presente emisién de Certificados Bursatiles constituye la segunda emision realizada al amparo
del Programa a la cual se le proporciond la inscripcién en el Registro Nacional de Valores bajo el
ntmero 2772-4.19-2022-001-02.

Definiciones. Los siguientes términos tendran el significado que se indica para cada uno de ellos
en este titulo, siendo éstos igualmente aplicables en la forma singular y en plural:

“Afiliada” significa, respecto de una persona determinada, cualquier persona que, directa
o indirectamente, Controla, es Controlada por, o esta bajo el Control comun de, dicha persona
determinada.

“Autorizacién Gubernamental” significa cualquier autorizacién, licencia, concesion,

permiso, certificacion o registro por o ante cualquier autoridad gubernamental en México que sea
necesaria para la realizacion de las actividades, el desarrollo del objeto social y la operacion y

conduccidn del negocio del Emisor.

“Bolsa” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.



“Caso de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se menciona en la seccidn
“Casos de Vencimiento Anticipado” del presente titulo.

“Certificados Bursatiles” significan los 10,532,198 (diez millones quinientos treinta y dos
mil ciento noventa y ocho) certificados bursatiles al portador que ampara el titulo que documenta
la presente Emision.

“CNBV” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Control” significa la facultad de dirigir o causar la direccién de la administracién y las
politicas de determinada persona, directa o indirectamente, ya sea a través de la tenencia de valores
o instrumentos con derecho a voto, por contrato o de cualquier otra forma e incluye los términos
“Controla”, “Controlada por” y “bajo el Control comin de”.

“Dia Habil” significa, cualquier dia, que no sea sibado o domingo, o dia feriado obligatorio
por ley, en el que las instituciones de banca miltiple en México deban mantener sus oficinas
abiertas para celebrar operaciones con el pablico, conforme al calendario que publique
periédicamente la CNBV.

“Disposiciones Generales” significan las Disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, expedidas por la CNBV y
publicadas en el Diario Oficial de la Federacién, el dia 19 de marzo de 2003, segin las mismas han
sido o sean modificadas de tiempo en tiempo.

“Emisién” significa la emisién de los Certificados Bursétiles que ampara este titulo, a la
cual le fue asignada la clave de pizarra “NAVISTS 22-2”.

“Emisor” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el primer parrafo del
presente titulo, cuyo objeto social es:

L Realizar habitual y profesionalmente operaciones de arrendamiento financiero,
factoraje financiero, arrendamiento y/o crédito sobre toda clase de bienes muebles
e inmuebles y derechos, asi como llevar a cabo la administracion de cualquier tipo
de cartera vencida.

LBis. Celebrar arrendamiento sobre automotores, remolques y semirremolques, para el
servicio de autotransporte puiblico federal de carga, mediante las autorizaciones que
le otorgue a la sociedad la Secretaria de Comunicaciones y Transportes. La
sociedad, como parte arrendadora dentro de los arrendamientos mencionados en el
presente punto, no podré en ningin caso, de manera directa o indirecta, prestar el
servicio de autotransporte federal y en modo alguno participar, a través de
fideicomisos, o convenios, esquemas de piramidacioén u otro mecanismo que le
otorgue el control o participacién en sociedades que tengan por objeto dichas
actividades.

1. Adquirir, tomar y dar en arrendamiento, poseer, usufructuar, negociar y enajenar
bajo cualquier titulo legal, toda clase de derechos y bienes muebles e inmuebles.

1. Obtener préstamos y créditos de entidades financieras del pais y del extranjero, asi
como de proveedores, fabricantes o prestadores de servicios y en general de



cualquier persona fisica o moral, en los términos de las disposiciones legales

aplicables.

Iv. Emitir titulos de crédito en serio o en masa, para su colocacion entre el gran pablico
inversionista.

V. Invertir sus recursos liquidos en instrumentos de captacién cotizados en mercados

bursatiles o extrabursétiles, asi como realizar operaciones conocidas como
derivadas, tales como de manera enunciativa mas no limitativa, swaps, opciones,
futuros, etc.

VI. Ceder, descontar o dar en garantia total o parcialmente su cartera a toda clase de
personas fisicas y morales nacionales y extranjeras.

VIL Descontar, dar en prenda o negociar en cualquier forma con toda clase de valores
y titulos de crédito, y afectar los derechos provenientes de los contratos, convenios
y operaciones que celebre en forma activa o pasiva con terceros.

VIIL Actuar como fiduciaria de los fideicomisos que tengan como fin garantizar al
fideicomisario el cumplimiento de una obligacion y su preferencia en el pago, bajo
la figura de Fideicomiso de Garantia, a que se refiere la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito.

X Importar, exportar, comprar, vender, procesar, distribuir, negociar, industrializar,
almacenar, manejar y comerciar en general con toda clase de materias primas,
productos terminados o semi terminados, equipo, maquinaria, y articulos de
comercio.

X. Solicitar, obtener, registrar, comprar, arrendar, asignar o en cualquier manera
disponer y adquirir marcas, nombres comerciales, derechos de autor, patentes,
invenciones y procesos industriales.

XL Establecer, arrendar, operar, adquirir y poseer en cualquier otra forma legal,
fabricas, tiendas, plantas, bodegas, terrenos, oficinas y otros establecimientos o
medios requeridos para llevar a cabo el objeto de la sociedad, asi como para
adquirir toda clase de empresas industriales, de servicios o comerciales, incluyendo
sus acciones, activos, derechos y obligaciones,

XII. Establecer sucursales, subsidiarias y agencias y designar representantes en la
Repuiblica Mexicana o en el extranjero.

XIII. Actuar como agente, comisionista, intermediario, factor, representante o
distribuidor, en la Republica Mexicana o en el extranjero, para empresas
comerciales, de servicios o industriales, ya sean nacionales o extranjeras.

XV, Adaquirir en cualquier forma, poseer, vender y negociar en cualquier forma con toda
clase de acciones, participaciones, sociedades, negocios, establecimientos y
asociaciones.

XV, Prestar y recibir toda clase de asesoria y/o consultoria técnica o administrativa pero

en caso de contratacidn de servicios de terceros, sin fijarles tareas de trabajo ni
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supervisarlos, y administrar empresas industriales, de servicios comerciales, ya sea
en México ¢ en el extranjero.

XVL Dar o tomar dinero en préstamos con o sin garantia, emitir, adquirir o negociar con
bonos, acciones obligaciones, hipotecas, valores y cualquier titulo de crédito, de
forma privada o en los Mercados de Valores, con la participacion de las
instituciones que en cada caso se requiera conforme a la ley, asi como garantizar
obligaciones propias o a cargo de terceros y constituirse en obligado solidario.

XVIL Constituir depésitos, a la vista y a plazo, en instituciones de crédito y bancos del
pais o en entidades financieras del exterior.

XVIIIL En general llevar a cabo todos los actos de comercio, servicio ¢ industria, y celebrar
toda clase de contratos, ya sean civiles o mercantiles, permitidos por la ley y
relacionados con los objetos anteriores.

“Indeval” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el cuarto péarrafo del
presente titulo.

“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

“LMV” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el tercer parrafo del
presente titulo.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Periodo de Intereses” tiene el significado que se le atribuye en la seccion “Periodicidad en
el Pago de Intereses” de este titulo.

“Pesos” 0 “$” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.

“Precio de Amortizacion Anticipada” tiene el significado que se indicia en la seccion
“Amortizacion Anticipada Voluntaria” de este titulo.

“Programa” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el quinto parrafo del
presente titulo.

“Representante Comun™ significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, institucién que funge como representante comun de los Tenedores (segin dicho términe
se define mas adelante.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores.

“SEDI"” significa el Sistema Electronico de Envio y Difusién de Informacién que mantiene
la Bolsa, de conformidad con lo establecido en el reglamento interior de la Bolsa.

“STIV-2” Significa el Sistema de Transferencia de Informacion sobre Valores 2 a cargo de
la CNBV.
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“Tenedores” significan los tenedores, en cualquier tiempo, de los Certificados Bursitiles
en circulacion al amparo del presente titulo, quienes estaran representados en todo momento de
manera conjunta por el Representante Comun.

Monto de la Emision. $1,053,219,800.00 (Mil cincuenta y tres millones doscientos diecinueve
mil ochocientos Pesos 00/100 M.N.).

Plazo de Vigencia. 1,456 (mil cuatrocientos cincuenta y seis) dias.

Fecha de Emision. 6 de mayo de 2022.

Fecha de Vencimiento. | de mayo de 2026.

Derechos de los Tenedores. Los Tenedores tendrén el derecho de recibir el pago de principal e
intereses de los Certificados Bursatiles en los términos previstos en el presente titulo.

Destino de los Recursos. Los recursos netos que obtenga el Emisor con motivo de la Emision de
los Certificados Bursitiles, se utilizaran para financiar capital de trabajo.

Tasa de Interés; Forma de Calculo de los Intereses. En tanto no sean amortizados en su
totalidad, los Certificados Bursatiles en circulacién devengaran un interés bruto anual fijo sobre
su valor nominal o sobre el Valor Nominal Ajustado, a una tasa de interés bruto anual igual a
10.05% (diez punto cero cinco por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir
de la fecha de emision o del inicio de cada Periodo de Intereses y que se mantendra fija durante
la vigencia de 1la Emision.

El interés que devenguen los Certificados Bursétiles se computara al inicio de 1a Emision o de cada
Periodo de Intereses y los intereses a pagar deberdn comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente. Los calculos se efectuarin
cerrandose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran aproximadamente
cada 182 (ciento ochenta y dos) dias, en las fechas sefialadas en el calendario de pagos que se
incluye en la seccién denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses™, o, si cualquiera de dichas
fechas no fuere un Dia Habil, en el siguiente Dia Habil.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada periodo de intereses que tenga

lugar mientras los Certificados Bursatiles no sean amortizados en su totalidad, el Representante
Comun utilizara la siguiente formula:

/= VN( B NDE)

36,000
En donde:
I = Interés bruto del Periodo de Interés que corresponda.
VN = Valor nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en
circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses

de que se trate hasta la fecha de pago correspondiente.
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Para efectos del presente documento, el término “Valor Nominal Ajustado” tendra el significado
que se le atribuye en la seccion “Amortizacién Anticipada Voluntaria” del presente titulo.

El Representante Comin, daréa a conocer por escrito al Emisor (pudiendo ser por correo electronico)
a la CNBV y a Indeval, a través de los medios que estas determinen, con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha de pago de intereses correspondiente, el importe de los intereses
ordinarios y, en su caso, de principal a pagar. Asimismo, dard a conocer a la Bolsa a través del
SEDI (o cualesquiera otros medios que la Bolsa determine) 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha
de pago de intereses, el importe de los intereses ordinarios y, en su caso, de principal, a pagar, asi
como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses y, en su caso, el
Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursétil en circulacion.

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el primer Periodo de Intereses sera de 10.05% (diez
punto cero cinco por ciento).

En caso de que el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estara obligado a
entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en
cualquier caso Indeval no sera responsable si no entregare la constancia correspondiente a dicho
pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

Los Certificados Bursétiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que el Emisor hubiere constituido el depésito del importe de la amortizacion y, en su caso,
de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese
dia.

En términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampare los Certificados
Bursétiles no llevara cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales,
las constancias que expida Indeval.

Periodicidad en el Pago de Intereses. Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados
Bursatiles se liquidaran aproximadamente cada 182 (ciento ochenta y dos) dias (el “Periodo de
Intereses™), conforme al siguiente calendario y en las siguientes fechas:

Periodo Fecha de inicio Fecha de término del | Dias del Fecha de pago de
de del Periodo de Intereses | Periodo de Intereses | Periodo interés
Intereses de
Intereses
1 6 de mayo de 2022 4 de noviembre de 2022 182 4 de noviembre de 2022
2 4 de noviembre de 2022 5 de mayo de 2023 182 5 de mayo de 2023
3 5 de mayo de 2023 3 de noviembre de 2023 182 3 de noviembre de 2023
4 3 de noviembre de 2023 3 de mayo de 2024 182 3 de mayo de 2024
5 3 de mayo de 2024 1 de noviembre de 2024 182 1 de noviembre de 2024
6 1 de noviembre de 2024 2 de mayo de 2025 182 2 de mayo de 2025
7 2 de mayo de 2025 31 de octubre de 2025 182 31 de octubre de 2025
8 31 de octubre de 2025 1 de mayo de 2026 182 1 de mayo de 2026

En el caso que cualquiera de las fechas antes mencionadas no sea un Dia Habil, los intereses se
liquidaran et Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos
por el nfimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
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correspondiente, y en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el niimero
de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior, sin que esto sca considerado
un incumplimiento.

Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal exigible
de los Certificados Bursatiles amparados por el presente titulo, se devengaran intereses moratorios,
en sustitucion de los intereses ordinarios, sobre el principal insoluto vencido de los Certificados
Bursitiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles aplicable durante el
Periodo de Intereses que termina en la fecha de pago en que ocurra el incumplimiento mas 2.0 (dos
punto cero) puntos porcentuales sobre la base de un afio de 360 dias y por los dias efectivamente
transcurridos en mora. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que se
declare el incumplimiento y hasta que Ia suma principal haya quedado integramente cubierta.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta mediante
transferencia electronica de fondos, a través del Representante Comiin, cuyas oficinas se ubican en
Avenida Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Colonia Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México, o
en cualquier otro domicilio que en el futuro el Representante Comiin se establezca, y en la misma
moneda que Ia suma principal, a mas tardar a las 11:00 horas (tiempo de la Ciudad de México) del
dia en que se efectile el pago; en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado
el Dia Habil inmediato siguiente y, en consecuencia, se considerara dicho dia adicional en el
computo de los intereses moratorios respectivos; en el entendido que, todas las cantidades que se
reciban del Emisor se aplicaran, en primer lugar, al pago de intereses moratorios, posteriormente al
pago de intereses ordinarios, cualquier prima o premio aplicable y finalmente, al saldo principal
insoluto.

Amortizacién de Principal. El principal de los Certificados Bursatiles se pagara mediante un solo
pago en la Fecha de Vencimiento, contra entrega del titulo correspondiente. En caso de que la Fecha
de Vencimiento no sea un Dia Habil, la amortizacién de principal se realizard el Dia Habil
inmediato siguiente, sin que lo anterior se considere como un incumplimiento.

El Representante Comun deberé dar aviso por escrito a Indeval, a la CNBV a través de STIV-2 ya
la Bolsa a través del SEDI o a través del medio que éste indique, por lo menos con 2 (dos) Dias
Hébiles de anticipacion a la fecha sefialada para la amortizacion de los Certificados Bursatiles.

Amortizacién Anticipada Voluntaria. Sin perjuicioc de lo establecido en la Seccion
“Amortizacién de Principal” anterior, el Emisor tendra el derecho de amortizar anticipadamente en
cualquier fecha de pago de intereses, la totalidad o una parte de los Certificados Bursatiles en
circulacion, a un precio igual al monto que resulte mayor entre (i) el 100% (cien por ciento) del
monto de principal que se esté amortizando de manera anticipada, o (ii} el monto que resulte de
calcular el valor presente del monto de principal que se esté amortizando de manera anticipada, asi
como de los pagos pendientes de intereses que se hubiesen generado en relacién con dicho monto
de principal de conformidad con la Seccion *“Periodicidad en el Pago de Intereses™ (excluyendo los
intereses devengados y no pagados respecto del principal de los Certificados Bursétiles objeto de
la amortizacién a la fecha de amortizacion anticipada), descontados a la Tasa de M Bono (segiin se
define mas adelante) mas 0.15 (cero punto quince) puntos porcentuales, (a) en el caso de principal,
con base en €l mimero de dias comprendidos entre la fecha de amortizacién anticipada y la Fecha
de Vencimiento (sobre una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360
(trescientos sesenta) dias), y (b) en el caso de intereses, con base en el nimero de dias comprendidos
entre cada fecha de pago de intereses posterior y la Fecha de Vencimiento (sobre una base de
periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un aiio de 360 (trescientos sesenta) dias) (en conjunto,
el monto que resulte del calculo anterior, el “Precio de Amortizacion Anticipada”). En cualquier
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caso, ademis del Precio de Amortizacién Anticipada, el Emisor pagara a los Tenedores los intereses
devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles objeto de la amortizacion
a la fecha de amortizacién anticipada. El Precio por Amortizacion Anticipada en ningiin caso sera
menor al 100% de la suma principal que se esté amortizando de manera anticipada.

La amortizacién anticipada se llevara a cabo conforme al Precio de Amortizacién Anticipada mas
los intereses devengados y no pagados respecto de la cantidad a prepagar a la fecha de amortizacién
anticipada y cualesquiera otras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursatiles en
circulacién, si las hubiere, siempre y cuando el Emisor dé un aviso por escrito (mismo que debera
incluir ta Tasa de M Bono aplicable), respecto de su decisiéon de ejercer dicho derecho de
amortizacién anticipada cuando menos con 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en la
que el Emisor tenga la intencién de amortizar anticipadamente la totalidad o una parte de los
Certificados Bursatiles en circulacién, al Representante Comun. Asimismo, el Emisor publicara,
con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar
anticipadamente los Certificados Bursatiles, el aviso respecto a dicha amortizacién anticipada a
través del SEDI (o cualesquiera otros medios que la Bolsa determine) en la seccién “Empresas
Emisoras” en el apartado “Eventos Relevantes™ o en cualquier otra seccion que la Bolsa indique,
notificando adicionalmente por escrito, o por los medios que éstas determinen, al Indeval y a la
CNBYV. Dicho aviso contendra la fecha en que se hara €l pago, el importe a pagar de intereses y
principal y los demas datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles en circulacion.

Una vez realizados los avisos a que se refiere el parrafo anterior, en caso de que el Emisor decida
no ejercer su derecho respecto de la amortizacion anticipada voluntaria, debera notificar dicha
situacioén por escrito al Representante Comin, y publicarlo a través del SEDI (o cualesquiera otros
medios que la Bolsa determine) en la seccién “Empresas Emisoras” en el apartado “Eventos
Relevantes” o en cualquier otra seccién que 1a Bolsa indique con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles
de anticipacion a la fecha de pago en que pretendia llevar a cabo dicha amortizacion anticipada
voluntaria, notificando adicionalmente por escrito, o por los medios que éstas determinen al Indeval
y a la CNBV, sin que lo anterior se considere un incumplimiento conforme al presente titulo. En
caso que el Emisor no presente el aviso en dicha fecha y no realice el pago por amortizacién
anticipada, los gastos generados en los que incurra el Representante Comun respecto de dicho
cambio seran con cargo al Emisor.

Para efectos de 1o previsto en esta seccion, los siguientes términos definidos tendran el significado
que se prevé a continuacion:

“Tasa de M Bono™ significa, en relacién a cualquier fecha de amortizacién anticipada, la tasa anual
equivalente al rendimiento semestral (considerando periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y
de un afio de 360 (trescientos sesenta dias al vencimiento o vencimiento interpolado (con base en
el numero de dias) de la Emision del M Bono Comparable.

“Emisién del M Bono Comparable” significa la emisién de Bonos de Desarrollo del Gobierno
Federal con Tasa de Interés Fija, denominada en Pesos, que tenga un vencimiento comparable o
interpolado a un plazo comparable al periodo comprendido entre la fecha de amortizacién
anticipada determinada respecto de los Certificados Bursatiles y la Fecha de Vencimiento, la cual
sera seleccionada con base en practicas financieras reconocidas para la valuacion de emisiones de
deuda corporativa en el mercado de deuda de México, cotizada por escrito por el Banco
Independiente, a las 14:30 horas de la Ciudad de México, el tercer Dia Habil anterior a la fecha en
que el Emisor deba notificarle al Representante Comn su intencién de llevar a cabo la amortizacion
correspondiente respecto de los Certificados Bursatiles.
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“Banco Independiente” significa cualquier institucién de crédito mexicana que opere Bonos de
Desarrollo del Gobierno Federal con tasa de interés fija, denominada en Pesos, en el mercado
primario mexicano y que sea discrecionalmente seleccionada por ¢l Emisor.

En caso que, el Emisor realice una o varias amortizaciones parciales, el Representante Comin
utilizari la siguiente formula para ajustar el valor nominal de todos los Certificados Bursitiles (el
“Valor Nominal Ajustado™) en circulacién:

VNAL = VNAt-1 - AMPAt

En donde:
VNAt = Valor Norninal Ajustado de todos los Certificados Bursatiles en circulacion.
VNAL-1 = Valor nominal, o en su caso, Valor Nominal Ajustado de todos los

Certificados Bursatiles, en la fecha de la amortizacién parcial y antes de aplicar la amortizacion de
principal correspondientes.

AMPAL = Monto de la amortizacién parcial atribuible a principal.

Para determinar el valor nominal ajustado de cada Certificado Bursatil en circulacion (el “Valor

Nominal Ajustado por Certificado Bursatil”), el Representante Comiin utilizard la siguiente
formula:

VNAT = VNAt/NT

En donde:

VNAT = Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil en circulacion.

VNAt = Valor Nominal Ajustado de todos los Certificados Bursatiles en circulacion.
NT = Numero de Certificados Bursitiles en circulacién.

El Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil se expresara en 6 decimales.

Lugar v Forma de Pago de Principal e Intereses. El principal y los intereses ordinarios
devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su vencimiento y en cada
fecha de pago respectivamente, mediante transferencia electronica de fondos, en el domicilio del
Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad
de México, México, o en el domicilio que en el futuro el Indeval se establezca.

Aumento _en el Niimero de Certificados Bursitiles. Sujeto a las condiciones del mercado, el
Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer piiblicamente Certificados Bursétiles adicionales (los
“Certificados Bursatiles Adicionales”) a los Certificados Bursatiles emitidos originalmente al
amparo del presente titulo (los “Certificados Bursatiles Originales”). Los Certificados Bursatiles
Adicionales (i) se considerara que forman parte de la emision de los Certificados Bursatiles
Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendrén la misma clave de pizarra asignada por la Bolsa)
y (ii) tendrdn los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales
(incluyendo, sin limitacién, Fecha de Vencimiento, Tasa de Interés Bruto Anual, valor nominal de
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cada Certificado Bursatil, obligaciones y Casos de Vencimiento Anticipado, con excepcién del
plazo, 1a fecha de emisién y en su caso, el precio de colocacién). Los Certificados Bursatiles
Adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses
en curso en su fecha de emision a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de los Certificados Bursétiles Originales, se entenderd que los
Tenedores han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la
emision y oferta plblica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira la autorizacion de
los Tenedores. La emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

a) El Emisor podrd emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales,
siempre y cuando, (i) las calificaciones de los Certificados Bursétiles Adicionales sean las
mismas (o al menos no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados
Bursatiles Originales y que éstas iltimas calificaciones no disminuyan (ya sea como
consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion o por
cualquier otra causa) y (ii) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus
obligaciones o no exista o pueda existir (como resultado de la emisién de Certificados
Bursatiles Adicionales) un Caso de Vencimiento Anticipado, conforme a los Certificados
Bursatiles Originales; en el entendido que, para los efectos previstos en el inciso (ii)
anterior, €l Emisor tendrd la obligacién de entregar al Representante Comin una
certificacion, por escrito, del cumplimiento de lo ahi sefialado previo a la emisién de los
Certificados Bursatiles Adicionales.

b) El monto maximo de Certificados Bursétiles Adicionales que el Emisor podra emitir y
ofrecer publicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacion (incluyendo la
Emisién de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder €l monto total
autorizado del Programa.

c) En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear
el titulo que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por
un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados
Bursétiles Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hard constar
tnicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la Emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la Emisién, (ii) el
niimero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo (que sera igual al nimero
de Certificados Bursatiles Originales mas ¢l nimero de Certificados Bursatiles
Adicionales), (iii) la fecha de emision (que sera la fecha de emisién de los Certificados
Bursatiles Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia de la emisién, cuyo plazo serd igual al
plazo que exista entre la fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la
Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la Fecha
de Vencimiento de dicho titulo serd la misma Fecha de Vencimiento que la de los
Certificados Bursatiles Originales.

d) La fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podré o no coincidir con la
fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo que ampare
la Emision de Certificados Bursatiles Originales. El precio de los Certificados Bursatiles
Adicionales podra reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el
Periodo de Intereses vigente, en el entendido que, los Certificados Bursatiles Originales
continuarin devengando intereses en el Periodo de Intereses que se encuentren en vigor a
la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales y los Certificados Bursatiles
Adicionales devengaran intereses desde la fecha en que inicie el Periodo de Intereses
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vigente de los Certificados Bursétiles Originales.

e) Ni la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni €l aumento en el monto en
circulacion de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituirdn
novacion.

) El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre

cualquier emision de Certificados Bursatiles Originales en particular,

g) Los Certificados Bursitiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal o Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil, dependiendo de las
condiciones de mercado.

Obligaciones de Hacer y de no Hacer. Salvo que los Tenedores de la mayoria de los Certificados
Bursétiles reunidos en una asamblea legalmente instalada autoricen lo contrario, a partir de la Fecha
de Emision y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, el Emisor se obliga
a cumplir con lo siguiente:

1. Pagos. Pagar los intereses, el principal y/o cualquier otra cantidad pagadera conforme al
presente titulo.

2, Entrega y Divulgacién de Informacién. Entregar y divulgar la informacién financiera y de
otra naturaleza que deba entregar y divulgar en términos de la LMV vy las Disposiciones Generales.

3. Uso de Fondos. Utilizar los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles
para los fines estipulados en el presente titulo.

4. Inscripcion y Listado. Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro
Nacional de Valores que mantiene la CNBV y ¢l listado de valores de la Bolsa.

5. Prelacion de Pagos (pari passu). Realizar los actos necesarios con el fin de que sus
obligaciones de pago al amparo de los Certificados Burstiles constituyan obligaciones directas y
quirografarias y que tengan la misma prelacion de pago, en caso de concurso mercantil, que sus demas
obligaciones directas y quirografarias, salvo por fas preferencias establecidas por ministerio de ley.

6. Curso del Negocio. No podré efectuar operaciones fuera del curso normal de su negocio.

7. Fusiones y_Escisiones. No podra fusionarse (o consolidarse de cualquier otra forma) o
escindirse, salvo que (i) la fusién se lleve a cabo con alguna Afiliada o de la escisién resulte alguna
Afiliada del Emisor, o (ii) la sociedad o entidad que resulte de la fusién o escision asuma expresamente
las obligaciones del Emisor (incluyendo sus obligaciones conforme a los Certificados Bursétiles). En
todo caso, el Emisor entregara al Representante Comtin una opinion legal en el sentido que 1a operacién
no afecta los términos y condiciones de los Certificados Bursatiles.

(®) Informacidn al Representante Comun. Entregar al Representante Comun informacién que éste
le solicite, actuando en forma razonable, referente a, o relacionada con, la Emision, incluyendo
informacidn publica, financiera o de negocios del Emisor, asi como de eventos que afecten o pudieran
afectar al Emisor; en el entendido que la informacién solicitada no debera estar relacionada con
aspectos y/o actividades de negocio del Emisor distintas a la Emision.

Casos de Vencimiento Anticipado,
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En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un *“Caso de Vencimiento
Anticipado™), se podran dar por vencidos anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles
en circulacién para ser amortizados a su valor nominal o Valor Nominal Ajustado, en su caso, en los
términos y condiciones establecidos mas adelante:

1) Incumplimiento de Obligaciones Conforme al Titulo. Si el Emisor deja de cumplir con
cualquiera de sus obligaciones de hacer y de no hacer contenidas en Ia seccién “Obligaciones
de Hacer y No Hacer” de este titulo; en el entendido_que, (i) en cuanto al pago de intereses,
se considerara que el Emisor se encuentra en incumplimiento de dicha obligaci6n si dicho
incumplimiento no se subsanare dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en
que debid realizarse, salvo tratindose del dltimo pago de intereses, mismo que deberd
realizarse en la Fecha de Vencimiento, y (ii) en cuanto a la amortizacién anticipada de
principal, se considerara que el Emisor se encuentra en incumplimiento de dicha obligacion
si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la
fecha en que debié realizarse la amortizacion anticipada conforme al aviso publicado (y no
retirado) por el Emisor en términos de lo previsto en la seccién “Amortizacion Anticipada
Voluntaria” de este titulo.

(2) Concurso Mercantil, Quiebra o Insolvencia. Si (a) el Emisor inicia voluntariamente un

procedimiento de liquidacién, disolucion, quiebra o concurso mercantil, (b) si el Emisor busca
la designacién de un interventor, sindico, conciliador, visitador, liquidador, custodio u ofro
funcionario similar para si o para la totalidad de sus bienes o si consiente la designacion o
toma de posesion de cualquiera de dichos funcionarios, (c) si el Emisor hace una cesion
general de bienes para beneficio de sus acreedores, (d) si el Emisor esta en un incumplimiento
generalizado en el pago de sus obligaciones conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, (€)
si los accionistas del Emisor tomaren cualquier accion corporativa para autorizar cualquiera
de los actos anteriores, (f) si cualquier tercero inicia un procedimiento en contra del Emisor
que tuviera como fin liquidar, disolver o declarar en concurso mercantil o quiebra al Emisor o
designar a un interventor, sindico, conciliador, visitador, liquidador, custodio u otro
funcionario similar para el Emisor o la totalidad de sus bienes, siempre y cuando, en cada caso
indicado en este inciso (f), dicho procedimiento no sea declarado improcedente por el juez
competente dentro de un plazo de 90 (noventa) dias naturales desde la fecha en que hubiere
sido legalmente notificado al Emisor.

(3)  Validez del Titulo. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare la validez o exigibilidad
de los Certificados Bursatiles.

()] Informacién Falsa o Incorrecta. Si el Emisor proporciona al Representante Comin o a los
Tenedores informacion falsa o incorrecta en cualquier aspecto relevante que pudiera afectar el
precio de los Certificados Burstiles, con motivo de la emisién de los Certificados Bursatiles
0 el cumplimiento de sus obligaciones conforme al presente titulo, y dicha informacion no se
haya rectificado en un periodo de 60 (sesenta) dias naturales contados a partir de la fecha en
que se tenga conocimiento de dicha situacion.

(5)  Control sobre el Emisor. Si Traton SE (o cualquier Afiliada de la misma) deja de ser titular
directa o indirectamente de acciones que representen cuando menos el 51% (cincuenta y uno
por ciento) del capital social suscrito y pagado del Emisor o, en su caso, que Traton SE (o
cualquier Afiliada de la misma) no tenga €l Control sobre el Emisor.
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(6) Cancelacién de Registro. Si la inscripcion de los Certificados Bursitiles en el Registro
Nacional de Valores que mantiene la CNBV fuere cancelada.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los pérrafos (2) o (3) anteriores,
los Certificados Bursatiles se daran por vencidos autométicamente, sin necesidad de aviso previo de
incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacién de cualquier naturaleza,
judicial o extrajudicial, haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados
Bursatiles y todas las demés cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

En caso de que no realice €l pago de intereses (y haya transcurrido el plazo de gracia aplicable),
todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme al titulo se podran declarar vencidas
anticipadamente, siempre y cuando, al menos un (1) Tenedor entregue una notificacién al
Representante Comiin indicando su intencién de declarar vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de
los Certificados Bursatiles y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

Salvo por lo previsto en ¢l parrafo anterior, en el caso de que ocurra cualquiera de los eventos
mencionados en los parrafos (1), (4), (5) o (6) anteriores (y, en su caso, hayan transcurrido los plazos
de gracia aplicables), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados
Bursétiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando la asamblea de Tenedores
resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso se haran exigibles
de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursitiles y todas las demés cantidades que
se adeuden conforme a los mismos constituyéndose el Emisor en mora al Dia Habil siguiente a la fecha
en la que se publiquen, a través del SEDI, los acuerdos de la asamblea de Tenedores donde se haya
resuelto declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles. Para efectos de resolver sobre
la declaracién de vencimiento anticipado, los quérums de asistencia y votacion en la asamblea de
Tenedores, en virtud de primera o ulterior convocatoria, seran los que se indican en el parrafo (f), inciso
{4), vy (2) de la seccion “Asambleas de Tenedores” del presente titulo. Una vez que los Certificados
Bursitiles sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante Comun debera informar por
escrito a Indeval, a ]a CNBV (a través del STIV-2) y a la Bolsa (a través del SEDI o de los medios que
ésta determine), el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, dentro de los 3 (tres) Dias
Habiles sigutentes a la fecha en que dicho vencimiento anticipado sea considerado eficaz y
proporcionard a Indeval copia simple del acta de asamblea de Tenedores en la que se haya adoptado
dicha resolucién.

Asambleas de Tenedores. La asamblea general de Tenedores representard al conjunto de
Tenedores de los Certificados Bursatiles y sus decisiones serdn vilidas respecto de todos los
Tenedores, atin de los ausentes y disidentes,

(a) Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo
caso, por las disposiciones del titulo que documenta la presente Emision, la LMV y en lo no previsto
y/o conducente, por la LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores,
aun respecto de los ausentes y disidentes.

(b) La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Comin, a peticion de los Tenedores, como se indica a continuacién, o a peticion del
Emisor o cuando el Representante Comun o estime conveniente 0 necesario, en el domicilio de
este Ultimo y/o a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se determine en la convocatoria

respectiva, en la Ciudad de México.
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(c) Los Tenedores que individual o conjuntamente representen un 10% (diez por ciento) o mas
de los Certificados Bursatiles en circulacion podran pedir al Representante Comun que convoque
a la asamblea general de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la asamblea
deberan tratarse. El Representante Comin debera expedir la convocatoria para que la asamblea se
redna dentro del término de 15 (quince) dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba
la solicitud. Si el Representante Comiin no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera
instancia del domicilio del Emisor, a peticién de los Tenedores solicitantes, debera expedir la
convocatoria para la reunion de la asamblea.

(d) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en
alguno de los periédicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias
naturales de anticipacién a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se
expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

(e) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados
en el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria,
deberan estar presentes, por lo menos, los Tenedores que individual o conjuntamente representen
la mitad mas uno de los Certificados Bursitiles en circulacién y sus decisiones seran validas cuando
sean aprobadas por los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles
presentes,

Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, habra quérum con cualquiera que sea el
ntimero de Certificados Bursatiles en ella representados, y sus decisiones seran vélidas si son
tomadas por los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles presentes.

§3) Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de primera convocatoria se requerira que
estén presentes los Tenedores que individual o conjuntamente representen cuando menos €l 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, y que las decisiones sean
aprobadas por los Tenedores que representen la mitad més uno de los Certificados Bursatiles
presentes, en los siguientes casos:

(1) cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comiin o nombrar a cualquier otro
representante comin que los sustituya en sus funciones;

(2) cuando se trate de consentir o autorizar que €l Emisor dejare de cumplir con sus obligaciones
contenidas en el titulo que documenta la presente Emision o para otorgar prorrogas o esperas al
Emisor respecto de los pagos de principal ¢ intereses conforme al titulo que documenta la presente
Emision;

(3) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los
Certificados Bursétiles, salvo que la modificacion en cuestién sea para (i) salvar cualquier error
evidente o defecto en la redaccién del presente titulo, (ii)} corregir o adicionar cualquier disposicién
del presente titulo que resulte incongruente con el resto del mismo, y/o (iii) para satisfacer cualquier
requerimiento, condicién o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicion legal
aplicable, casos en los cuales no se requerira el consentimiento de los Tenedores, en el entendido,
ademds, que Indeval no tendra responsabilidad alguna por la determinacion de si un cambio al titulo
afecta adversamente o no los derechos de cualquier Tenedor. En caso de realizar modificaciones al
texto del presente titulo correspondiente, el Emisor y el Representante Comiin realizarén el canje
correspondiente de conformidad con las disposiciones legales aplicables;
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(4) cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles conforme a
lo establecido en ¢l nltimo parrafo de la seccidn “Casos de Vencimiento Anticipado™ del presente
titulo; o

(5) para resolver acerca de la aceptacion (y consecuente suscripcion) o rechazo a la propuesta de
convenio concursal o el veto del convenio ya suscrito, a que se refiere el articulo 161 Bis de la Ley
de Concursos Mercantiles; en el entendido que en este supuesto la asamblea podra conocer y
autorizar quitas que se contemplen en el convenio concursal con el quérum establecido en el
presente inciso (fuera de este supuesto el otorgamiento de quitas se ejerce como derecho individual
0 en una asamblea totalitaria donde se vote de forma undnime).

(2) Si la asamblea de Tenedores se reiine en virtud de segunda ¢ ulterior convocatoria para
tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en los incisos (f) (1), (2), (3), (4) y (5) anteriores, se
requerira que estén presentes o representados los Tenedores que representen la mitad mas uno de
los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas si son tomadas por los
Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles presentes.

(b) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberin depositar las
constancias de deposito que expida Indeval y el listado de titulares que al efecto expida la entidad
financiera correspondiente, en el que se indique el nimero de Certificados Bursatiles de los cuales
son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos
el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores
podrén hacerse representar en la asamblea por apoderado con facultades suficientes, 0 mediante
simple carta poder firmada ante dos testigos o mandato general o especial con facultades
suficientes.

(i) En ningiin caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores, los Certificados
Bursatiles que el Emisor o cualquier persona relacionada con el Emisor haya adquirido en el
mercado, en cuyo caso, tanto el Emisor como cualquier persona relacionada con el Emisor, deberdn
hacerlo del conocimiento del Representante Comiin y los escrutadores, en o con anterioridad a la
asamblea de Tenedores de que se trate, a efecto de que los Certificados Bursatiles no se consideren
para integrar el quorum de instalacion y votacion en la asamblea de Tenedores de que se trate, sin
responsabilidad para el Representante Comin, en el caso de que dichas personas no lo hagan de su
conocimiento.

()] De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los Tenedores concurrentes y por
los escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las
asambleas de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podrén, en todo
tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el
Representante Comiin les expida copias certificadas de dichos documentos.

& Para efectos de calcular el quérum de asistencia y votacion en las asambleas de Tenedores,
se tomara como base el mimero de Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto. La
asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comin y en ella los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean,
computidndose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

)] No obstante lo estipulado en la presente Seccion, las resoluciones tomadas fuera de

asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados
Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si
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hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito y sean
notificados al Representante Comiin.

(m)  Respecto de aquellos Tenedores que se retiren de una asamblea de Tenedores instalada o
que no concurran a la reanudacidn de una asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los
términos que autoriza este titulo o en la legislacion aplicable, el Representante comun debera dejar
constancia, y el secretario asentar en el ata respectiva, el retiro o ausencia de dichos Tenedores, y
los Certificados Bursatiles de dichos Tenedores no seran considerados para el quérum de
instalacién y de votacion respecto de los puntos pendientes a tratar en dicha asamblea de Tenedores;
en el entendido, que en todo momento deberan cumplirse los quérums de que se trate, y, en la
medida que no se cumplan los mismos, se procedera, en su caso, a efectuar una posterior
convocatoria para adoptar cualquier resolucion respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior
sera sin perjuicio de lo previsto en los articulos 220, iltimo parrafo y 223, fraccién I, de la LGTOC.

(n) En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un quérum
especial de instalacion de conformidad con esta seccidn y este no sea reunido, se podra considerar
la asamblea de Tenedores validamente instalada y con quérum suficiente para tratar aquellos
asuntos respecto de los cuales el quérum si sea reunido y excluir los asuntos que no relinan el
quérum suficiente.

Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio social del Representante Comiin y a falta
o imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva,

Representante Comiin. (a) El Representante Comnin tendra los derechos y obligaciones que se
contemplan en la LGTOC, en las disposiciones legales aplicables, incluyendo, de manera
enunciativa, mas no limitativa, en el Articulo 68 de la LMV y en el presente titulo. Para todo aquello
no expresamente previsto en el titulo que documente los Certificados Bursatiles, el Representante
Comiin actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores (para efectos
de claridad, el Representante Comiin no representa a los Tenedores en forma individual, sino de
manera conjunta).

El Representante Comin debera velar por los intereses de los Tenedores y tendra, entre otros, los
siguientes derechos y obligaciones:

(1) facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la Emisién, asi como el
cumplimiento de las obligaciones del Emisor conforme a este titulo;

(2) suscribir el titulo que documenta los Certificados Bursatiles;

(3) convocar y presidir la asamblea de Tenedores cuando la ley o los términos del titulo lo
requieran y cuando lo estime necesario o conveniente, asi como ejecutar sus decisiones, segin sea
aplicable;

4) facultad de asistir a las asambleas generales de accionistas del Emisor y recabar de sus
administradores, gerentes y funcionarios, todos los informes y datos que necesite para el gjercicio

de sus atribuciones, incluyendo los relativos a la situacion financiera del Emisor;

(5 otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que con el
Emisor deban celebrarse, previa instruccion de la asamblea de Tenedores, cuando asi corresponda;
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(6) calcular los intereses pagaderos respecto de los Certificados Bursétiles, conforme a lo
dispuesto en este titulo;

(7 calcular y publicar los avisos de pago de los intereses y/o la amortizacion de principal
correspondiente a los Certificados Bursatiles, conforme a lo dispuesto en este titulo;

(8) representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier autoridad, asi como actuar como
intermediario frente al Emisor, respecto de los Tenedores, para el pago a estos altimos de principal,
intereses y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto de los Certificados Bursatiles;

t)] actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los Tenedores, asi como
rendir cuentas de su administracion, cuando le sean solicitadas o al momento de concluir su
encargo;

(10)  ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que sefialen la LGTOC, la LMV, las
Disposiciones Generales emitidas por la CNBV y los sanos usos y practicas bursatiles (en todos los
casos, con las precisiones y convenios expresos que se efectilan en el presente titulo); y

(11}  notificar a Indeval por escrito, una vez que los Certificados Bursatiles descritos en este
titulo sean declarados vencidos en forma anticipada de conformidad con la seccion “Casos de
Vencimiento Anticipado” y, en su caso, proporcionara a Indeval una copia del documento donde
haya sido decretado tal vencimiento.

Para llevar a cabo lo anterior, el Representante Comiin debera verificar, a través de la informacion
que se le hubiera proporcionado para tales fines, €l cumplimiento en tiempo y forma por parte del
Emisor de las obligaciones establecidas a su cargo en €l presente titulo, excepto de las obligaciones
de indole contable, fiscal, laboral y administrativa del Emisor previstas en el presente titulo que no
incidan directamente en el pago de los Certificados Bursatiles.

Para los efectos anteriores, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor, a sus
auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacion
con los Certificados Bursatiles, la informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, el Emisor estara
obligado a entregar dicha informacién y de requerir a sus auditores externos, asesores legales o
terceros que proporcionen al Representante Comiin la informacién y en los plazos que este solicite
para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el Representante Comin podré hacer
dicha informacién del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se considere que
infringe obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido, ademéas, que los Tenedores
estardn obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida reserva
respecto de la misma (siempre que no sea de caracter pablico).

El Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas y para los fines sefialados
en el presente parrafo, una vez al afio, mediante notificacion entregada por escrito realizada con,
por lo menos, 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que desee llevar a cabo la visita
o revisidn respectiva, salvo que, a juicio razonable del Representante Comun, se trate de un asunto
urgente, en cuyo caso bastard que el Representante Comin entregue la notificacion respectiva con
al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los tiempos
sefialados en el parrafo inmediato anterior, 0 que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento

o
17 2



de las obligaciones establecidas en el presente titulo, debera solicitar inmediatamente al Emisor que
publique o haga del conocimiento del piblico a través de un evento relevante dicho
incumplimiento. En caso de que el Emisor omita divuigar el evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, este
tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempeiio de sus funciones, cuando le sean
solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo establecido en la presente seccidn, el
Representante Comin podré solicitar a la asamblea de Tenedores o, en su caso, esta titima ordenar
que se subcontrate a terceros especializados con cargo al Emisor y en caso que el Emisor no
entregue los recursos necesarios para cubrir el pago, o no cuente con los recursos suficientes para
ello, los Tenedores podran hacerse cargo de dichos pagos, para que le auxilien en el cumplimiento
de sus obligaciones de revisién establecidas en el presente titulo y en la legislacién aplicable, en
cuyo caso, el Representante Comiin estara sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores y, en consecuencia, podra confiar, actuar o abstenerse de actuar con base
en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segin lo determine la asamblea de
Tepedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no aprucbe la subcontratacion, el
Representante Comun solamente responderd de las actividades que le son directamente imputables
en términos del presente titulo o de las disposiciones legales aplicables. Lo anterior, en el entendido
que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros, pero no se le
proporcionan al Representante Comin, los recursos suficientes para tales efectos se estard a lo
dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577
del Cédigo Civil Federal y sus correlativos de las demds entidades federativas de México con
relacién a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido,
que el Representante Comin no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la
contratacién de dichos terceros especializados y no seré responsable bajo ninguna circunstancia en
el retraso de su contratacion o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién o porque
no le sean proporcionados.

(b) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos de este titulo o de la legislacion aplicable, seran
obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

(c) El Representante Comiin podré ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de
Tenedores, en ¢l entendido que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un
representante comiin sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion
del mismo. El Representante Comiln podra también renunciar a su cargo por causas graves, en el
entendido que dicha renuncia s6lo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comin
sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

(d) E!l Representante Comiin concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados
Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y
no pagados y las demas cantidades pagaderas), o al momento en que hubiera surtido efectos su
remocion o renuncia conforme al presente titulo.

(e) El Representante Comin en ningiin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto
u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos,
funciones, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo conforme al
presente titulo y/o la legislacién aplicable.
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Ley Aplicable: Jurisdiccion. El presente Certificado Bursatil se regira e interpretara de
conformidad con las leyes de México. El Emisor, el Representante Comiin y, por virtud de la
adquisicion de Certificados Bursatiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccién de los tribunales
federales con sede en la Ciudad de México, México, para cualquier controversia relacionada con
los Certifticados Bursatiles, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por
razdn de domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.

El presente titulo consta de 20 (veinte) paginas y se suscribe por el Emisor y, para efectos de hacer
constar la aceptacion de su encargo y sus funciones, por el Representante Comiin, en la Ciudad de
México, México, este 6 de mayo de 2022.

[Sigue hoja de firmas]
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EL EMISOR

NAVISTAR FINANCIAL, SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE,
ENTIDAD REGULADA

L]

Por: L ta Guadalype Hernandez Rodas
Car Apoderado

ke

Por: Mana u,ﬁdalupe Nieto Martinez
go Apoderado

EL REPRESENTANTE COMUN

MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V,, MONEX GRUPO FINANCIERO

[Hoja de firmas del titulo que ampara 10,532,198 certificados bursatiles emitidos por Navistar
Financial, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada, al amparo del
programa de certificados bursatiles de corto y largo plazo del Emisor de conformidad con el oficio
153/2805/2022 de fecha 3 de mayo de 2022 inscrito en el Registro Nacional de Valores bajo el

niimero 2772-4.19-2022-001.]

20



2.

Dictamenes de Calidad Crediticia Otorgados por las Agencias Calificadoras



508 | Credit NAVISTS 22 & 22-2

Rating
el | Agency CEBURS deLP
Navistar Financial, S.A. de C.V., SOFOM, E.R.

A NRSRO Rating*

Ciudad de México a 28 de abril de 2022

Laura Guadalupe Hernandez Rodas

Directora de Tesoreria y Financiamiento Corporativo
Navistar Financial, S.A. de C.V. SOFOM ER

Av. Ejército Nacional No. 904 Piso 11

Colonia Palmas Polanco

Ciudad de México, CP 11560

En atencién a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a determinar la calificacion de HR AAA con Perspectiva
Estable para las emisiones con clave de pizarra NAVISTS 22 y NAVISTS 22-2! en vasos comunicantes por un monto de
hasta P$2,000m que pretende realizar Navistar

La calificacion asignada de HR AAA con Perspectiva Estable significa que el emisor o emision con esta calificacion se
considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda y
mantiene un minimo riesgo crediticio.

No omito manifestarle que la calificacion otorgada no constituye una recomendaciéon para comprar, vender o mantener algin
instrumento, ni para llevar a cabo alguin tipo de negocio, inversién u operacién y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacién de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccién Il y/o 1ll, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores”.

La ratificacion en la calificacion de las emisones de CEBURS de largo plazo (LP) con clave NAVISTS 22 y NAVISTS 22-2 se
basa en la calificacion de contraparte de Largo Plazo de Navistar Financial?, la cual fue ratificada el 30 de noviembre de
2021 en HR+1. Por su parte, esta calificacion se sustenta en la calificacion de Traton SES3, el cual es el tenedor total de las
acciones de Navistar International Corporation* y cuenta con una calificacién equivalente a HR BBB (G) por parte de otras
agencias calificadoras, equivalente a HR AAA en escala local. Adicionalmente, la Empresa continda mostrando un perfil de
solvencia en rangos sélidos con un indice de capitalizacién en niveles de 38.8% y una razén de apalancamiento ajustada de
1.8x al 1T22 (vs. 33.4% y 2.3x al 1T21). Lo anterior se dio por medio de una constante generacién de utilidades que llevo a
fortalecer el capital contable, contrarrestando el aumento en los activos sujetos a riesgo. Adicionalmente, la Empresa
mantiene adecuados niveles de rentabilidad a través de la mejora en margenes financieros, ademas de mostrar una calidad
de la cartera en buenos rangos.

! Emisiones de CEBURS con clave NAVISTS 22 y NAVISTS 22-2 en vasos comunicantes (las Emisiones).
2 Navistar Financial, S.A. de C.V., SOFOM, E.R. (Navistar y/o la Empresa y/o el Emisor).

3 Traton SE (Subsidiaria de Volkswagen Finance Luxembourg, S.A.).

4 Navistar International Corporation (NIC).

Hoja 1 de 15
*HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) es una institucion calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) de los
Estados Unidos de Norteamérica como una NRSRO para este tipo de calificacién. El reconocimiento de HR Ratings como una NRSRO estéa limitado a activos
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Figura 1. Caracteristicas de las Emisiones

E or Mavistar Financial S. V., SOFOM, ER.

A NRSRO Rating*

Scotia Inverlat, Casa de Bolsa, S.A. de C.V_, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, o
Intermediario Colocador cualesquiera otras casas de bolsa que actden con tal caracter respecto de cualquier
O =111 oSO
Representante Comin Monex Casa de Bolsa, S.A. de CV., Monex Grupo Financiero

Fuente: HR Ratings con informacién de la Empresa.

Desempefio Histérico / Comparativo vs. Proyecciones

e Sdélido perfil de solvencia, con un indice de capitalizacién de 38.8% y una reducciéon en el apalancamiento a
niveles de 1.8x al primer trimestre del 2022 (1T22) (vs. 33.4% y 2.3x al 1T21, 43.1% y 1.7x en un escenario base).
El movimiento se da por medio de una continua generacion de utilidades reinvertidas para el crecimiento del negocio

e Mejora en la rentabilidad con un ROA Promedio de 4.9% (vs. 2.0% al 1T21 y 3.5% en escenario base). Esto
obedece al incremento en utilidades en los Gltimos 12 meses (12m) a través de mayores margenes ajustados, menores
pérdidas en el resultado por intermediaciéon y mayor generacién de otros ingresos.

e Mayor morosidad al cerrar con un indice de morosidad y morosidad ajustada con 7.9% y 9.7% (vs. 4.5% y 6.6% al
1T21; 4.7% y 7.3% en escenario base). Este comportamiento obedece a dos factores: i) el impacto que tuvo la
pandemia en la situacion de los clientes de Navistar a finales del afio que implicé un deterioro en el perfil crediticio y ii) la
adopcién de nuevas normas contables que deriva en una clasificacién distinta de la cartera de crédito.

Expectativas para Periodos Futuros

e Reactivacion de colocacion de portafolio al 2022. Se esperaria que conforme se reactiven los mercados, el portafolio
comience a presentar un alza de manera constante, tal que alcance un monto de P$13,531m al 2023, tanto por la cartera
de crédito como por el arrendamiento.

e Mejora en la calidad de los activos. En linea con las expectativas econdmicas, se espera que los clientes presenten
una mayor capacidad de pago, disminuyendo los atrasos en pagos y, con ello, el indice de morosidad se observe en
4.9% y el indice de morosidad ajustado en 6.0% al 2023.

e Tendencia al alza en la rentabilidad. Por medio de una mayor colocacién, menor generacién de estimaciones y un
crecimiento controlado de los gastos de administracion, se esperaria que haya un crecimiento en las utilidades afio con
afio que lleve a beneficiar la rentabilidad de la Empresa.

Factores adicionales considerados

e Soporte implicito por parte de Traton SE, principal tenedor de las acciones de NIC. Esto al haber una relacién entre
las distintas empresas, en donde se espera que la primera proveera apoyo operativo y financiero.

an
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e Menor concentracién por parte de los diez clientes principales al representar 17.7% del portafolio total y 0.5x el
capital contable al 4T21 (vs. 21.1% y 0.5x al 4T20). La disminucién en el saldo de los clientes principales obedece a
una menor operacion en los financiamientos de plan piso ante menores inventarios de distribuidores, por lo que
podriamos esperar un regreso a niveles historicos, una vez que la operacién de los clientes se regularice.

e Adecuado perfil de liquidez con una brecha ponderada a activos y pasivos de 68.7% y ponderada a capital de
22.4% al 4T21 (vs. 68.2% y 27.8% al 4T20). Se observa una mejora con respecto al afio anterior, ya que previamente se
tenia un elevado pago para una de las lineas de una banca de desarrollo, mismo que no se tiene actualmente.

Factores que podrian modificar la calificacion

e Modificacién en la calificacién de Traton SE. En caso de que el consenso de mercado sobre la calificacién de Traton
SE se deteriore, la calificaciébn de Navistar se veria afectada al depender de manera directa.

Perfil del Emisor

Navistar Financial es el brazo financiero en México de la marca de camiones International, asi como de su red de
distribuidores, con el objetivo de impulsar la venta de tractocamiones, autobuses para pasajeros y camionetas de carga
pesada y ligera. La oferta de productos de Navistar consiste en crédito simple, arrendamiento financiero y arrendamiento
puro de camiones, atendiendo tanto a empresas pequefias y medianas como a personas fisicas con actividad empresarial
dedicadas al transporte. Adicionalmente, la Empresa ofrece el producto de plan piso para distribuidores de la marca. En julio
de 2021, finaliza la adquisicion entre Traton SE y Navistar International Corporation donde el primero paso6 a ser el tenedor
total de las acciones de NIC.

Resultado Observado vs. Proyectado

A continuacion, se detalla el andlisis histérico de la situacién financiero de Navistar Financial en los Gltimos 12 meses, y se
realiza un comparativo con la situaciéon financiera esperada por HR Ratings, tanto en un escenario base como en un
escenario estrés proyectados en el reporte de calificacion del 30 de noviembre de 2021.

Es importante mencionar, se adoptaron las NIIF (IFRS) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board) para la preparacién y auditoria de sus estados financieros, en términos de las
disposiciones legales aplicables. Previamente Navistar Financial reportaba bajo los lineamientos contables de las Normas de
Informacién Financiera (NIF) mexicanas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad. De esta
manera, se tiene informacién financiera bajo las nuevas normas al 1T21. Sin embargo, los periodos anteriores y las
proyecciones se realizaron bajo la horma contable anterior, por lo que quita comparabilidad sobre los resultados esperados a
los obtenidos.

Dentro de los cambios principales esta el desglose de la cartera total, donde en balance se hace una separacion de cartera
de crédito por riesgo 1, 2 y 3, ademas de incluir partidas diferidas (con el fin de tener una mayor comparabilidad con afios,
en los estados financieros presentados por HR Ratings se mantuvo el desglose de cartera vencida y vigente). También con
el cambio contable se modifica el cdémo reconoce la pérdida esperada de acuerdo con su grado de irrecuperabilidad, al cierre
del 1T22 se tuvieron mayores impactos los cuales fueron absorbidos en el capital contable al hacer la adopcion inicial por
este cambio en regulacion. En cuanto a los activos fijos contenidos en balance, se debe reconocer un pasivo por
arrendamiento al valor presente de los pagos de arrendamientos y un activo por derecho de uso de todos los
arrendamientos con duracién superior a 12 meses.
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Resultados Observados

Figura 2. Supuestos y Resultados Navistar

1T21 1T22
Portafolio Vigente 10,211 10,683 9,700 8,617
Portafolio Vencido 480 913 475 1,233
Margen Financiero Ajustado 12m 671 1,032 927 2
Ingresos Totales de la Operacién 12m 708 1,248 1,048 30
Gastos de Administracidn 12m 313 439 373 439
Resultado Neto 12m 293 674 479 -475
Indice de Morosidad 4.5% 7.9% 4.7% 12.5%
indice de Morosidad Ajustado 6.6% 9.7% 7.3% 16.0%
MIN Ajustado 5.4% 8.9% 6.8% 0.0%
indice de Eficiencia 31.6% 32.0% 31.0% 40.8%
ROA Promedio 2.0% 4.9% 3.5% -3.6%
indice de Capitalizacion 33.4% 38.7% 43.1% 38.9%
Razén de Apalancamiento Ajustada 2.3 1.8 1.7 1.8
Razon de Cartera Vigente a Deuda Neta 3.0 1.8 2.2 2.1
Spread de Tasas 8.7% 10.9% 7.4% 7.3%

Fuente: HR Ratings con informacién de la Empresa
*Proyecciones realizadas en el reporte anual de la calificacion, con fecha del 30 de noviembre de 2021
** Cifras en millones de pesos.

Evolucién del Portafolio

El portafolio total de Navistar cerré con un saldo de P$14,036m a marzo de 2022, lo que es igual a un crecimiento anual de
7.1% (vs. P$13,102m a marzo de 2021 y P$12,565m en escenario base). La diferencia con nuestros escenarios radica en
que se esperaba que la contraccidn en cartera continuara durante los primeros meses del 2022 por el impacto que habia
tenido el sector de transporte, sin embargo, esto se revirtid por medio de una mayor demanda de inventarios que incremento
la cartera de plan piso.

En cuanto al portafolio vencido, este presentd un aumento y se colocé con un monto de P$913m, en donde este
comportamiento, asi como un bajo crecimiento en el portafolio total, llevd a que el indice de morosidad y morosidad ajustado
se vieran presionados con respecto al afio anterior al ubicarse en 7.9% y 9.7% (vs. 4.2% y 6.3% al 4T20; 4.5% y 7.0% en
escenario base). El movimiento en la calidad de la cartera con respecto al afio anterior obedece a: i) un impacto en la calidad
crediticia del sector transporte por las restricciones de movilidad vy ii) la adopcion de los nuevos criterios contables que llevo
a modificaciones en la forma en que se clasifica la cartera.

Es importante mencionar que el deterioro en el indice de morosidad durante el 2020 fue menor debido a la aplicacion de
programas de apoyo que limitaron la caida de clientes en cartera vencida. Sin embargo, la mayoria de dichos programas
concluyeron hacia finales del afio pasado, por lo que parte de la cartera castigada corresponde a clientes que no pudieron
regularizar su situacién de pago. En particular, se observa un monto de castigos 12m por P$237m en el 1T22 (vs. P$243m al
1T21).

Cobertura de Cartera Vencida

La Empresa calcula la estimacion preventiva para riesgos crediticios con base en la metodologia de pérdida esperada
establecida por la CNBV. En marzo de 2021 las estimaciones ascendieron a P$959m, mostrando un aumento en el grado de
riesgo de cartera significativo (vs. P$596m al 1T21). Por medio de lo anterior, la cobertura se situ6 en 1.0x (vs. 1.2x al 1T21)
y, con ello, HR Ratings considera que el indicador se ubica en niveles adecuados que le permitirian hacer frente a la cartera
vencida sin tener un impacto adicional en el capital de la Empresa.
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Ingresos y Gastos

En cuanto a los ingresos y gastos de la Empresa, el margen financiero acumulado 12m se observé en P$1,155m al 1T21,
igual a un crecimiento anual de 21.3% y, con ello, supero las expectativas del escenario base de HR Ratings (vs. P$952m al
1T21 y P$1,099m en escenario base). El incremento en el margen financiero refleja la mejora en el spread de tasas que
paso de 8.7% al 1T21 a 10.9% al 1722, por medio de una tasa activa de 17.2% (vs. 16.6% al 1T21 y 14.7% en un escenario
base) y una tasa pasiva de 7.2% al 1T22 (vs. 7.9% al 4T20 y 7.3% en un escenario base). Este comportamiento obedece a
un mayor portafolio, dado principalmente, por un aumento en las rentas por mejora en el comportamiento de pago de
clientes y reestructura de un cliente que se encontraba en concurso mercantil.

Las estimaciones preventivas generadas 12m se observaron en P$123m, en linea con lo esperado en el escenario base y
con una disminucidn en comparacion con el afio anterior (vs. P$281m al 1T21 y P$156m en escenario base). El movimiento
a la baja ocurrié por medio de liberaciones de reservas adicionales que fueron creadas durante la pandemia y, con lo cual, el
margen financiero ajustado 12m cerré en P$1,032m (vs. P$671m al 1T21 y P$927m en escenario base). Por su parte, el
MIN Ajustado se colocé en 8.9% al 1T22, reflejando esta mejora (vs. 5.4% al 1T21 y 6.8% en escenario base).

Respecto a las comisiones netas, estas cerraron en P$155m al 1722, reflejando un aumento del 26.6% (vs. P$123m al 1721
y P$159m en escenario base). Las comisiones generadas corresponden a la comisién por colocacién de créditos, asi como
el pago por servicios de cobranza y bancarias. Adicional a ello, se tuvo un resultado por intermediacion 12m de -P$27m,
derivado de pérdidas cambiarias por valuacion de divisas, relacionadas a los saldos en ddélares que se mantienen para la
adquisicién de unidades, asi como pérdidas por compraventa de derivados, pero con una mejora con respecto al afo
anterior debido a que anteriormente se liquidé la posicién que se tenia en un derivado de tipo CAP IR (vs. -P$107m al 1T21
y -P$80m en escenario base).

Los otros ingresos (egresos) de la operaciéon 12m se posicionaron en P$88m, con una ganancia importante con respecto al
afo anterior, principalmente generada por la venta de bienes adjudicados y bienes en arrendamiento (vs. P$22m al 1T21y
P$41m en escenario base). A través del aumento en el margen financiero ajustado, las comisiones netas y otros ingresos,
asi como menores pérdidas cambiarias, los ingresos totales de la operacién 12m ascendieron a un nivel de P$1,248m,
superando nuestras expectativas en un escenario base (vs. P$708m al 1T21 y P$1,048m en escenario base).

Los gastos de administracién 12m tuvieron un crecimiento anual de 40.5%, colocandose en P$439m al 1T22 (vs. P$313m al
1T21 y P$373m en escenario base). Este movimiento deriva de gastos intercompafiia por concepto de provision de
beneficios a empleados derivada de la fusién con la empresa que brindaba servicios corporativos, tras la reforma
relacionada a contratos laborales. A pesar del alza significativa en gastos, los indicadores de eficiencia tuvieron un impacto
limitado debido al comportamiento positivo de los ingresos de la operacién, con lo que el indice de eficiencia cerré en 32.0%
al 1T22 (vs. 31.6% al 1T21 y 31.0% en escenario base). HR Ratings considera que las eficiencias de Navistar se mantienen
en niveles adecuados con respecto al sector.

Rentabilidad y Solvencia

El resultado neto 12m de Navistar se coloco en P$674m, tras el pago de impuestos, mostrando un aumento con respecto al
afio anterior y al escenario base (vs. P$293m al 1T21 y P$479m en escenario base). Lo anterior se da gracias al aumento en
margen financiero, menor generacién de estimaciones, aunado al resultado de intermediacién, otros ingresos y el pago
fiscal, en donde este Ultimo mostr6 una menor tasa impositiva a partir de efectos fiscales de la inflacion y diferencia en
depreciaciéon contable y fiscal. De esta manera, el ROA Promedio tuvo una mejora a 4.9% (vs. 2.0% al 1T21 y 3.5% en
escenario base).

Solvenciay Apalancamiento
El indice de capitalizacion presenté una mejora con respecto al afio previo a un nivel de 38.8% al 1T22 (vs. 33.4% al 1T21y
43.1% en escenario base). Este movimiento se da a partir de la reinversion de utilidades de ejercicios anteriores que ha
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permitido sostener el crecimiento del portafolio total. Es importante mencionar que Navistar histéricamente no ha llevado a
cabo pagos de dividendos, lo que robustece el capital contable de la Empresa.

La raz6n de apalancamiento disminuyd a un nivel de 1.8x al 1T22, en linea con lo esperado en un escenario base dado que
se hizo un menor uso de fondeo externo al robustecerse el capital (vs. 2.3x al 1T21 y 1.7x en escenario base). Esto se da en
conjunto con la decision estratégica de Navistar durante 2020 de liquidar la exposicion que tenian a papel de corto plazo
quirografario, enfocandose en fuentes de fondeo de largo plazo e incrementando la liquidez, lo que beneficié el
apalancamiento. Sin embargo, para 2021, la Empresa ha retomado el uso de su programa de corto plazo ante condiciones
mas estables de mercado.

Por Ultimo, la razén de cartera vigente a deuda neta se situé en un nivel de 1.9x al 1T22, manteniéndose en niveles de
fortaleza, aunque por debajo de lo observado en el afio anterior debido a la reactivacion en la colocacion de pasivos
bursatiles y una disminucion en las disponibilidades en linea con una normalizacion en las politicas de liquidez tras una
posicién defensiva de incremento de liquidez durante la contingencia sanitaria (vs. 3.0x al 1T21 y 2.2x en escenario base).
HR Ratings considera que Navistar presenta una sélida posicién de solvencia, que refleja una adecuada capacidad de pago
de obligaciones.

Sin otro en particular, quedo a sus 6rdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamente,

Angel Garcia
Director de Instituciones Financieras / ABS
HR Ratings
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Balance: Navistar Financial LUTTE]
Escenarioc Base 2019 2020 2021 2022P~
ACTIVO 15,369 14,879 14,137 13,983 14,893 : 14,502 13,943
Disponibilidades 917 1,575 1,234 843 940 1,551 187
Deudores por Reporto (Saldo Deudor) 197 158 0 0 0 1 257
Total Cartera de Crédito Neta 10,904 10,491 10,095 10,242 10,880 10,095 10,637
Cartera de Crédito Neta 10,904 10,191 10,095 10,242 10,880: 10,095 10,637
Cartera de Crédito Total 11,371 10,691 10,736 : 10,772 11,471: 10,690 11,596
Cartera de Crédito Vigente 10,941 10,240 10,436 10,267 10,908 : 10,211 10,683
Créditos Comerciales 10,700 10,240 10,136 10,267 10,908 | 10211 10,683
Cartera de Crédito Vencida 430 451 600 505 563 480 913
Créditos Comerciales 430 451 600 505 563 480 913
Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios AGT -500 541 -530 -591 -596 959
Otras Cuentas por Cobrar’ 265 215 199 prl| 244 251 21
Bienes Adjudicados 155 83 [L! 79 73 82 60
Propiedades, Mobiliario y Equipo 2,859 2,603 2477 2,546 2,702 2473 2,508
Impuestos y PTU Diferidos (a favor) 4 9 20 9 9 9 11
Otros Activos® 69 44 38 42 44 40 73
PASIVO 11,063 10,223 8,873 8,436 8,838 9,780 8,796
Pasivos Bursatiles 1,387 0 542 1,500 1,500 0 521
Préstamos Interbancarios y de Otros Organismos 7,601 7,096 7,046 5,165 5,536 5,013 7,046
De Corto Plazo 2,816 4,937 3.796 3,150 3,300 3,905 3,829
De Largo Plazo 4,785 2158 3.250 2,015 2,236 1,808 .27
Otras Cuentas por Pagar 1,930 3,002 1,157 1,642 1,673 3.944 1,012
Impuestos a la Utilidad por Pagar 148 2 B 99 99 16 64
Acreedores Diversos y Otras Cuentas por Pagar® 1,782 2,495 1,139 1.542 1.574 3,928 947
Créditos Diferidos y Cobros Anticipados 145 125 128 129 129 122 217
CAPITAL CONTABLE 4,306 4,657 5,264 5,547 6,055 4,722 5,147
Participacion Controladora 4,306 4,657 5,264 5,547 6,055 4,722 5,147
Capital Contribuido 395 395 395 395 395 395 395
Capital Social 283 283 283 283 283 283 283
Prima en Ventas de Acciones 112 112 112 112 112 112 112
Capital Ganado 3,91 4,261 4,869 5,152 5,660 4,327 4,752
Reservas de Capital 123 123 123 123 123 123 123
Resultado de Ejercicios Anteriores 3,272 3,785 4,204 4574 5,031 4,139 4 368
Efecto Acumulado por Conversian 0 0 0 -2 -2 0 62
Resultado Meto 516 349 541 457 508 66 199
Portafolio Total 14,168 13,232 13,168 13,191 13,531 13,102 14,036

Fuente: HR Ratings con informacion financiera trimestral y anual dictaminada por KPMG Cardenas Dosal, 5.C. proporcionada por la Empresa.
*Proyecciones realizadas a partir del 4T21 bajo un escenaric base realizados en el reporte con fecha de publicacidn del 30 de noviembre de 2021,

1. Otras Cuentas por Cobrar: deudores diversos, impuestos por recuperar, liquidacidn de operaciones de divisas, estimaciones de arrendamiento puro,
deudores provenientes de cartera v compariias relacionadas.

2. Otros Activos: comisiones pagadas por anticipado, gastos por emision de ttulos, intangibles, pagos anticipados (depdsitos en garantia) v seguros.

3. Acreedores Diversos v Otras Cuentas por Pagar: beneficios a empleados, liquidacion de operaciones de divisas, compafiias relacionadas, entre otros.
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Estado de Resultados: Navistar Financial Anual

Escenario Base 2019 2020 2021 2022P* 2023P

Ingresos por Intereses y Rentas 2,286 2,212 1,998 2,118 2,219 483 580
Ingresos por Intereses 2.286 2,212 1,998 2,118 2,219 483 580

Gastos por Intereses y Depreciacion 1,397 1,197 920 979 1,054 230 249
Gastos por Intereses 935 72 47T 486 533 119 134
Depreciacidon de Bienes en Arrendamiento Operativo 462 486 443 493 521 111 115

Margen Financiero 888 1,015 1,078 1,139 1,165 254 N
Estimacidn Preventiva para Riesgos Crediticios 110 263 238 172 206 125 ]

Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios i 752 840 967 959 129 322
Comisiones y Tanfas Cobradas 217 164 181 206 217 48 51
Comisiones y Tarifas Pagadas 24 39 29 24 35 2 3
Resultado por Intermediacian -63 -10& -46 -61 -99 -16 3
Otros Ingresos (Egresos) de la Operacién’ 61 -12 120 53 B6 38 B

Ingresos (Egresos) Totales de la Operacion 965 759 1,065 1,141 1,109 196 380
Gastos de Administracidn y Promacidn 286 302 425 N 431 85 99

Resultado antes de Impuestos a la Utilidad 680 457 640 750 678 11 280
Impuestos a la Utilidad Causados 172 113 110 199 169 45 81
Impuestos a la Utilidad Diferidos (Metos) -3 -5 -1 0 0 0 0

Resultado Neto 516 349 541 551 508 66 199

Fuente: HR Ratings con informacion financiera trimestral y anual dictaminada por KPMG Cardenas Dosal, S.C. proporcionada por la Empresa.
*Proyecciones realizadas a partir del 4T21 bajo un escenario base realizados en el reporte con fecha de publicacion del 30 de noviembre de 2021.

1. Otros Ingrezos: otros beneficios por arrendamiento, efecto por estimacion y deterioro de bienes adjudicados, resuttado de ventas adjudicados, recuperacion de cartera, afectaciones de la estimacion
por irrecuperabilidad, ingresos por seguros, otros ingresos.

Métricas Financieras 2019 2020 2021 2022P* 2023P

Indice de Morosidad 3.8% 4.2% 5.6% 4.7% 4.9% 4.5% 7.9%
Indice de Morosidad Ajustado 4.5% 6.3% 7.5% 6.2% 6.1% 6.6% 9.7%
MIN Ajustado 6.0% 6.0% 7.2% 6.2% 6.6% 5.4% 8.9%
Indice de Eficiencia 266% 295%  326%: 323% 328% 316% 32.0%
ROA Promedio 3.2% 2.3% 3.9% 3.4% 3.5% 2.0% 4.9%
Indice de Capitalizacion 293% 324% 38.1%: 438% 450% 334% 38.6%
Razdn de Apalancamiento Ajustada 3.0 24 19 15 15 23 1.8
Razdn de Cartera Vigente a Deuda Meta 1.7 2.3 2.0 22 22 3.0 1.8
Spread de Tasas 7.3% 9.6% 10.0% 7.5% 7.5% 8.7% 10.9%

Fuente: HR Ratings con informacion financiera trimestral y anual dictaminada por KPMG Cardenas Dosal, S.C. proporcionada por la Empresa.
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Anual
2021

Estado de Flujo de Efectivo: Navistar Financial

2019 2020 2022P* 2023P

Escenario Base

Resultado Neto 516 349 541 551 508 66 199
Ajuste por Partidas que no Implican Flujo de Efectivo: 629 871 1,130 783 727 259 242
Depreciaciones del Propiedades, Mobiliario y Equipo 467 450 446 494 521 112 116
Provisiones 110 263 238 172 206 125 9
Impuestos a la Utilidad Causados v Diferidos -9 -5 -11 0 0 0 0
Otros 62 123 457 17 0 23 "7
Actividades de Operacion
Cambio en Inversiones en Valores 0 0 0 0 0 0 0
Cambio en Deudores por Reporto 48 39 1 259 -3 158 -257
Cambio en Derivados (Activos) 0 0 0 0 0 0 0
Cambio en Cartera de Crédito (Neto) 1,067 448 -143 -1,603 -B44 97 -874
Cambio en Bienes Adjudicados (Meto) -8 7 9 19 6 1 14
Cambio en Otros Activas Operativos (Metos) 316 136 97 40 -23 50 55
Cambio Pasivos Bursatiles -363 -1,387 542 346 0 0 -21
Cambio Préstamos Interbancarios y de Otros Organismos -1,360 -505 -49 -136 an -1,382 -1
Cambio en Otros Pasivos Operativos 357 869 2,213 -260 3 709 -283
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Operacion 23 -330 1,756 -1,850 A62 -368 -1,365
Actividades de Inversion
Pagos por Adquisicion de Propiedades, Mobiliario v Equipo 73 -233 -325 -539 677 18 -123
Flujo Neto de Efectivo de Actividades de Inversion 172 -233 -325 -539 677 17 123
Actividades de Financiamiento
Flujos Netos de Efective de Actividades de Financiamiento 0 0 [ 0 0 2 0
Incremento o Disminucion Neta de Efectivo y Equivalentes de Efectivo 351 658 -3 -1,055 97 24 1,047
Efectos por Cambios en el Valor del Efectivo y Equivalentes de Efectivo 0 0 0 0 0 0 0
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Periodo 566 917 1,575 727 843 1,575 1,234
Efectivo y equivalentes de Efectivo al Final del Periodo 9y 1,575 1,234 328 940 1,551 187
Fuente: HR Ratings con informacion financiera trimestral y anual dictaminada por KPMG Cardenas Dosal, 5.C. proporcionada por la Empresa.
*Proyecciones realizadas a partir del 4T21 bajo un escenario base realizados en el reporte con fecha de publicacién del 30 de noviembre de 2021.
Flujo Libre de Efectivo 2,019 2,020 2,021 2022P*
Resultado Neto 516 349 541 551 508 66 199
+ Estimaciones Preventivas 110 263 238 172 206 125 9
+ Depreciacion y Amortizacion 467 450 446 494 521 112 116
- Castigos de Cartera -64 -243 -226 173 -145 -237 -238
+Cambios en Cuentas por Pagar 0 0 0 0 0 0 0
FLE 1,009 859 995 1,044 1,080 65 87

D)
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Balance: Navistar Financial Anual

Escenario Estrés 2019 2020 2021 2022P*

ACTIVO 15,369 14,879 14137 10,857 11,090 14,502 13,943
Disponibilidades w7 1,575 1,234 | 804 886 1,591 187
Deudores por Reporto (Saldo Deudor) 197 158 0 0 0 1 257
Total Cartera de Crédito Neta 10,904 10131 10,095: 7,196 71740 10,095 10,637
Cartera de Crédito Neta 10,904 10,191 10,095: 7,196 7174 10,095 10,637
Cartera de Credito Total 11,371 10,691 10,736 9,915 10,23 . 10,690 11,596
Cartera de Crédito Vigente 10,941 10,240 10,136 7,275 7.260 0 10211 10,683
Cartera de Crédito Vencida 430 451 600 2,640 2,863 430 913
Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios 467 -500 641 2,719 -2,949 -596 959
Otras Cuentas por Cobrar’ 265 215 199 187 207 251 21
Bienes Adjudicados 195 83 74 (] 69 82 60
Propiedades, Mobiliario y Equipo 2,859 2,603 24771 2,5M 2,700 2,473 2,508
Impuestos y PTU Diferidos (a favor) 4 9 20 9 9 9 1
Otros Activos® 69 44 38 ; 4 44 40 73

PASIVO 11,063 10,223 8,873 8,225 8,873 9,780 8,796
Pasivos Bursatiles 1,387 0 542 h66 h66 0 521
Préstamos Interbancarios y de Otros Organismos 7,601 7,096 7.046 0 5,858 6,474 5,713 7,046

De Corto Plazo 2,816 4937 3.796 3,630 3.675 3,905 3,829
De Largo Plazo 4,785 2,158 3.2580% 2,028 2,599 1,808 3,217
Otras Cuentas por Pagar 1,930 3,002 1,157 1,673 1.704 3,944 1,012
Impuestos a la Utilidad por Pagar 148 2 6 99 99 16 64
Acreedores Diversos y Otras Cuentas por Pagar® 1,782 2,495 1,139% 1,573 1,605 3,928 947
Créditos Diferidos y Cobros Anticipados 145 125 128 | 129 129 122 217

CAPITAL CONTABLE 4,306 4,657 5264 2,632 2,217 4,722 5147
Participacion Controladora 4,306 4,657 5264 2,632 2,217 4,722 5,147
Capital Contribuido 395 395 395 | 395 395 395 395

Capital Social 283 283 283 283 283 283 283
Prima en Ventas de Acciones 112 112 12 112 112 112 112
Capital Ganado 39 4,261 4869 2,237 1,822 4,327 4,752
Reservas de Capital 123 123 123 | 123 123 123 123
Resultado de Ejercicios Anteriores 3,272 3,785 4 204 4,347 2114 4139 4,368
Resultado MNeto 516 349 41 -2.233 -414 66 199
Participacion No Controladora 0 0 0 0 0 0 0
Resultado MNeto Correspondiente a la Participacion no Controladora 0 0 0 0 0 0 0
Otra Participacién no Controladora 0 0 0i 0 0 0 0
Portafolio Total 14,168 13,232 13,168 12,332 12,481 13,102 14,036

Fuente: HR Ratings con informacion financiera trimestral v anual dictaminada por KPMG Cardenas Dosal, S.C. proporcionada por la Empresa.
*Provecciones realizadas a partir del 4T21 bajo un escenarie de estrés realizados en el reporte con fecha de publicacion del 30 de noviembre de 2021.
1. Dtras Cuentas por Cobrar: deudores diversos, impuestos por recuperar, liguidacion de operaciones de divisas, estimaciones de arrendamiento puro,
deudores provenientes de cartera y compafiias relacionadas.

2. Otros Actives: comisiones pagadas por anticipado, gastos por emision de ttulos, intangibles, pagos anticipados (depositos en garantia) y seguros.

3. screedores Diversos v Otras Cuentas por Pagar: beneficios a empleados, liguidacion de operaciones de divisas, compafias relacionadas, entre otros.
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Estado de Resultados: Navistar Financial Anual

Escenario Estrés 2019 2020 2021 *  2023P

Ingresos por Intereses y Rentas 2,286 2,212 1,998 1,995 1,975 483 580

Gastos por Intereses y Depreciacion 1,397 1,197 920 976 1,067 230 249
Gastos por Intereses 935 72 477 490 47 119 134
Depreciacidn de Bienes en Arrendamiento Cperativo 462 486 443 485 520 111 115

Margen Financiero 888 1,015 1,078 1,020 a08 254 N
Estimacidn Preventiva para Riesgos Crediticios 110 263 238 1,988 G54 125 9

Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios LLE] 752 840 i 968 24 129 322
Comisiones y Tarifas Cobradas 217 164 181§ 181 183 43 A1
Comisiones y Tarifas Pagadas 24 39 29 22 K 2 3
Resultado por Intermediacidn -G8 -105 46 % -88 -119 -16 3
Otros Ingresos (Egresos) de la Operacidn 61 -12 120§ i -4 38 6

Ingresos (Egresos) Totales de la Operacion 965 759 1,065 : 890 52 196 380
Gastos de Administracidn y Promocidn 286 302 425 439 467 85 99

Resultado antes de Impuestos a la Utilidad 680 457 640 1,329 415 11 280
Impuestos a la Utilidad Causados 172 113 110} 81 0 45 81
Impuestos a la Utilidad Diferidos (Netos) -9 -5 A1 0 0 0 0

Resultado Neto 516 349 541 : -1,410 415 66 199

Fuente: HR Ratings con informacién financiera trimestral y anual dictaminada por KPMG Cardenas Dosal, 5.C. proporcionada por la Empresa.

*Proyecciones realizadas a partir del 4T21 bajo un escenario de estrés realizados en el reporte con fecha de publicacion del 30 de noviembre de 2021,
1. Otros Ingresos: otros beneficios por arrendamiento, efecto por estimacion y deterioro de bienes adjudicados, resultade de ventas adjudicados, recuperacion de cartera, afectaciones de la estimacion
por irrecuperabilidad, ingresos por seguros, otros ingresos.

Métricas Financieras 2019 2020 2021

Indice de Morosidad 3.8% 4 2% 56%: 266%  283% 4.5% 7.9%
Indice de Morosidad Ajustado 4 5% 6.3% TE% 307% 326% 6.6% 9.6%
MIM Ajustado 6.0% 6.0% T.2%: -13.8% 0.2% 5.4% 8.9%
Indice de Eficiencia 266%  296%  326%: 484%  499%: 316% 320%
ROA Promedio 3.2% 2.3% 39%: -191% -3.8% 2.0% 4.9%
Indice de Capitalizacidn 29.3%  324%  3B1%: 274%  228%; 334%  38.6%
Razdn de Apalancamiento Ajustada 3.0 24 19 22 35 23 1761%
Razdn de Cartera Vigente a Deuda MNeta 1.7 2.3 20 1.7 1.6 3.0 144 8%
Spread de Tasas 7.3% 9.6% 10.0%: 6.9% 6.6% 8.7% 10.9%

Fuente: HR Ratings con informacion financiera trimestral y anual dictaminada por KPMG Cardenas Dosal, 5.C. proporcionada por |la Empresa.
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Navistar Financial Anual
2019 2020 2021  2022P"

Resultado Neto 516 349 541 -1,410 415 66 199
Ajuste por Partidas que no Implican Flujo de Efectivo: 629 871 1,130 2,591 1,405 259 242

Depreciaciones del Propiedades. Mobiliario y Equipe 467 480 446 487 520 112 116

Provisiones 110 263 2381 1,988 884 125 9

Impuestos a la Utilidad Causados y Diferidos -9 -5 Sh 0 0 0 0

Otros 62 123 457 "7 0 23 "7
Actividades de Operacion

Cambio en Deudores por Reporto 48 39 1i 0 0 158 -257

Cambio en Cartera de Crédito (Neto) 1,087 448 143§ -1.468 -863 97 -874

Cambio en Otras Cuentas por Cobrar 0 0 0 -2 -3 0 0

Cambio en Bienes Adjudicados (Neto) -8 Il 9 19 6 1 14

Cambio en Otros Activos Operativos (Netos) 316 136 97 42 -19 50 55

Cambio Pasivos Bursatiles -363 -1.387 R42 % -687 0 0 -1

Cambio Préstamos Interbancarios y de Otros Organismos -1,360 -608 -49 523 616 -1,382 -1

Cambio en Otros Pasivos Operativos 3587 869 2213 % -259 32 709 -283
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Operacion 23 2330 1,756 1,430 23 -368 -1,365
Actividades de Inversion

Pagos por Adguisicion de Propiedades, Mobiliario y Equipo -T73 -233 -325 -605 677 18 -123
Flujo Neto de Efectivo de Actividades de Inversion 172 233 325 605 677 17 123
Actividades de Financiamiento

Pagos por Reembolso de Capital Social 0 0 70 ¢ 0 0 0 0
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Financiamiento 0 0 0 0 0 2 0
Incremento o Disminucién Neta de Efectivo y Equivalentes de Efective 351 658 341 854 82 -24 1,047
Efectos por Cambios en el Valor del Efectivo y Equivalentes de Efectivo 0 0 0 0 0 0 0
Efective y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Periodo 566 917 1,575 1,234 381 1,575 1,234
Efectivo y equivalentes de Efectivo al Final del Periodo 917 1,575 1,234 ¢ 381 463 1,551 187

Fuente: HR Ratings con informacion financiera trimestral y anual dictaminada por KPMG Cardenas Dosal, 5.C. proporcionada por la Empresa.
*Proyecciones realizadas a partir del 4T21 bajo un escenario de estrés realizados en el reporte con fecha de publicacion del 20 de noviembre de 2021,

Flujo Libre de Efectivo

Resultado Neto 516 349 B41: 1410 415 66 199
+ Estimaciones Preventivas 110 263 2381 1,988 884 | 125 9
+ Depreciacidn y Amortizacion 467 490 446 487 520 ! 112 116
- Castigos de Cartera -84 -243 -226 -5B84 655 237 -238
+Cambios en Cuentas por Cobrar 0 0 03 -29 -28 0 0
FLE 1,009 859 998 | 452 307 65 a7

a
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Activos Productivos. Disponibilidades + Inversiones en Valores + Derivados + Total de Cartera
de Crédito Neta — Estimaciones Preventivas + Equipo en Arrendamiento

Activos Sujetos a Riesgo. Disponibilidades + Inversiones en Valores + Total de Cartera de
Crédito Neta + Equipo en Arrendamiento + Derivados.

Brecha Ponderada A/P. Suma ponderada del diferencial entre activos y pasivos para cada
periodo / Suma ponderada del monto de pasivos para cada periodo.

Brecha Ponderada a Capital. Suma ponderada del diferencial entre activos y pasivos para cada
periodo / Capital contable al cierre del periodo evaluado.

Cartera Total. Cartera de Crédito Vigente + Cartera de Crédito Vencida.

Portafolio Vigente a Deuda Neta. Portafolio Vigente / (Pasivos con Costo — Inversiones en
Valores — Disponibilidades).

Deuda Neta. Préstamos Bancarios — Pasivos Bursatiles — Disponibilidades — Inversiones en
Valores

Flujo Libre de Efectivo. Resultado Neto + Estimaciones Preventivas — Castigos + Depreciacion y
Amortizaciéon + Otras Cuentas por Pagar + Otras Cuentas por Cobrar.

indice de Capitalizacién. Capital Contable / Activos sujetos a Riesgo Totales.

indice de Cobertura. Estimaciones Preventivas para Riesgo Crediticos / Cartera Vencida.
indice de Eficiencia. Gastos de Administracion 12m / Ingresos Totales de la Operacion 12m.
indice de Eficiencia Operativa. Gastos de Administracion 12m / Activos Totales Prom. 12m.
indice de Morosidad. Cartera Vencida / Cartera Total.

indice de Morosidad Ajustado. (Cartera Vencida + Castigos 12m) / (Cartera Total + Castigos
12m).

MIN Ajustado. (Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 12m / Activos Productivos
Prom. 12m).

Pasivos con Costo. Préstamos Bancarios + Pasivos Bursatiles

Razo6n de Apalancamiento. Pasivo Total Prom. / Capital Contable Prom.

ROA Promedio. Utilidad Netal2m / Activos Totales Prom. 12m.

ROE Promedio. Utilidad Netal2m / Capital Contable Prom. 12m.

Spread de Tasas. Tasa Activa — Tasa Pasiva.

Tasa Activa. Ingresos por Intereses 12m / Activos Productivos Totales Prom. 12m.
Tasa Pasiva. Gastos por Intereses 12m / Pasivos Con Costo Prom. 12m.
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Contactos

Akira Hirata
Director Asociado de Instituciones Financieras / ABS
E-mail: akira.hirata@hrratings.com

Yunuén Coria

Asociada

Analista Responsable

E-mail: yunuen.coria@hrratings.com

Angel Garcia
Director de Instituciones Financieras / ABS
E-mail: angel.garcia@hrratings.com

C+ (52-55) 1500 3130

México: Guillermo Gonzéalez Camarena No. 1200, Piso 10, Colonia Centro de Ciudad Santa Fe, Del. Alvaro Obregén, C.P. 01210, Ciudad de México. Tel 52 (55) 1500 3130.
Estados Unidos: One World Trade Center, Suite 8500, New York, New York, ZIP Code 10007, Tel +1 (212) 220 5735.

La calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emisién esta sustentada en el
analisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por
la propia institucion calificadora:

Criterios Generales Metodolégicos (México), Enero 2022
Metodologia de Calificacion para Instituciones Financieras No Bancarias (México), Febrero 2022

Para mayor informacion con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar https://www.hrratings.com/es/methodology

Informaciéon complementaria en cumplimiento con la fraccién V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a

las instituciones calificadoras de valores.

Calificacion anterior HR AAA con Perspectiva Estable

Fecha de ultima accién de calificacion

15 de febrero de 2022

Periodo que abarca la informacién financiera utilizada por HR Ratings para el
otorgamiento de la presente calificacion.

1T18 - 1T22

Relacion de fuentes de informacién utilizadas, incluyendo las proporcionadas por
terceras personas

Informacién financiera trimestral interna y anual dictaminada por KPMG Cérdenas
Dosal, S.C. proporcionada por la Empresa

Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron utilizadas
por HR Ratings (en su caso).

Calificacion de contraparte de BBB en escala global otorgada a Traton SE por
Standard & Poor’s el 29 de abril de 2021
Callificacion de contraparte de BBB en escala global otorgada a Traton SE por Moody':

el 29 de marzo de 2022

HR Ratings considero al otorgar la calificacion o darle seguimiento, la existencia de
mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, administrador y garante y N/A
los posibles adquirentes de dichos Valores. (en su caso)

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una institucién calificadora de valores autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),
registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activos de finanzas
publicas, corporativos e instituciones financieras, segin lo descrito en la clausula (v) de la Seccion 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 y
certificada como una Credit Rating Agency (CRA) por la European Securities and Markets Authority (ESMA).

La calificacion antes sefalada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar la
siguiente informacion: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los
criterios de esta institucién calificadora para el retiro o suspensién del mantenimiento de una calificacién, (iii) la estructura y proceso de
votacién de nuestro Comité de Analisis y (iv) las escalas de calificacion y sus definiciones.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administracion de
activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad o emisora. Las
calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o
mantener algln instrumento, ni para llevar a cabo algln tipo de negocio, inversién u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de calificacion de HR Ratings, en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion Il y/o 1ll, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.
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HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacién obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni
certifica la precision, exactitud o totalidad de cualquier informacion y no es responsable de cualquier error u omisién o por los resultados obtenidos por el uso de esa informacion.
La mayoria de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificacion crediticia basada en el monto y tipo de emision. La
bondad del instrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, la opinién sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administracion de activos y desempefio de su
objeto social podran verse modificadas, lo cual afectard, en su caso, al alza o a la baja la calificacion, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR
Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas practicas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina
de la propia calificadora www.hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como el Cddigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las calificaciones
vigentes.

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un andlisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emisién, por lo que no necesariamente
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda
debido a una situacion de estrés enfrentada por el deudor. No obstante lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia
considera escenarios de estrés como complemento del analisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores
generalmente varian desde US$1,000 a US$1,000,000 (o el equivalente en otra moneda) por emisién. En algunos casos, HR Ratings calificara todas o algunas de las emisiones
de un emisor en particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varien entre US$5,000 y US$2,000,000 (o el equivalente en otra moneda).

(
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28 deabrilde 2022

Navistar Financial, S.A.de C.VV. SOFOM, E.R.
Avenida Ejercito Nacional 904

Col.Palmas, Polanco

C.P. 11560, Ciudad de México

Atencion: Laura Hernandez

Re: Certificados bursatiles de largo plazo con claves de pizarra NAVISTS 22 y NAVISTS 22-2 por un monto de
hasta MXN2,000 millones en la modalidad de vasos comunicantes.

Estimado Sra. Hernandez:

En respuestaasu solicitud para obtener una calificacidn sobre los instrumentos propuestos indicados arriba, S&P Global
Ratings, S.A.de C.V. (“S&P GlobalRatings”) le informa que confirmésu calificacion de emisiénde largo plazoen

escala nacional-CaVal- de “mxAA+”.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacion
Certificados bursatiles Hasta MXN2,000 millones 1,092 dias MxAA+
de largo plazo en conjunto con NAVISTS 22-2
NAVISTS 22
Certificados bursatiles Hasta MXN2,000 millones 1,456 dias mxAA+
de largo plazo en conjunto con NAVISTS 22
NAVISTS 22-2

La deuda calificada'mxAA', difiere tan soloen un pequefio gradode las calificadas con la maximacategoria.
Indica que la capacidad de pagodel emisor para cumplircon sus compromisos financieros sobrela obligacion es
muy fuerte en relaciéon con otrosemisores en el mercado nacional. Las calificaciones crediticias comprendidas de
la'mxAA'ala'mxCCC' podranser modificadas agregandoles un signo de més (+) o menos (-) para destacar su
relativafortalezao debilidad dentro de cada categoria de calificacion.

Esta carta constituye la autorizacion de S&P Global Ratings para que disemine la calificacionaqui indicadaa las partes
interesadas, conforme a las leyesy normativa aplicable. Por favor, vea el fundamentoanexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacion en cualquier sitio web hecha porusted o sus representantes debera incluir elanalisis
completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantener la calificacion o calificaciones, S&P Global Ratings debe recibirtoda la informacién deacuerdoconlo

indicadoen los Términosy Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P Global Ratings se basaen ustedy
susrepresentantesy asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacion que se
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entregue enrelaciéncon la calificaciony con el flujo continuo de informacion relevante, como parte del procesode
vigilancia. Porfavor, sirvaseenviartodala informacion via electrénica a: mauricio ponce@spglobal.com

Para la informacion que noesté disponible en formato electronico por favor enviar copias en papela: S&P Global
Ratings, S.A.de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre I1,PH2, Lomas de Santa Fé,01219 Ciudad de México, Atencion:
Mauricio Ponce/ Grupode Instituciones Financieras.

S&P GlobalRatings no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “duediligences” o
verificacion independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacionasignada constituye la opinion
prospectiva de S&P Global Ratings respecto de la calidad crediticia delemisor calificadoy/o la emision calificaday no
constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacion de S&P Global Ratings.

La calificacion o calificaciones estan sujetas a los Términos y Condiciones que acomparian a la Carta Contratoaplicable
a las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideranincorporados por referencia a la presente.

S&P GlobalRatings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinién de calificacion. Para mas informacion, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favornodude en
contactarnos. Gracias por elegir S&P Global Ratings.

Atentamente,

\ , IR.G.
S&P Gl%gs SA.deC.V.

Contactos analiticos:

Nombre: Mauricio Ponce

Teléfono#: +52 (55)5081- 2875

Correo electronico: mauricio.ponce@spalobal.com

Nombre: Ricardo Grisi
Teléfono#: +52 (55)5081-4494
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EL 28 de abril de 2022, S&P Global Ratings confirmé sus calificaciones de emisién de largo y corto
plazo en escala nacional —CaVal- de 'mxAA+'y'mxA-1+', respectivamente, de las emisiones
propuestas de certificados bursatiles de largo plazo y corto plazo de Navistar Financial, S.A. de
C.V. SOFOM, E.R.(Navistar Financial). Asignamos originalmente las calificaciones el 15 de febrero
de 2022.

De acuerdo con la informacion que proporciond el emisor, estas emisiones se realizaran alamparo
del programa dual de colocacién de certificados bursatiles de cortoy largo plazo, con caracter
revolvente por hasta $8,000 millones de pesos mexicanos (MXN) o su equivalente en Unidades de
Inversion (UDI) o délares conun plazo de hasta cinco anos. El monto méaximo de las emisiones de
corto plazo vigentes en cualquier momento no podra superar un monto de MXN2,400 millones. En
su momento, calificaremos otras emisiones de largo plazo bajo el amparo de este programa y de
acuerdo con sus caracteristicas particulares.

Por otro lado, las emisiones de largo plazo identificadas con las claves de pizarra NAVISTS 22y
NAVISTS 22-2 (de acuerdo con la informacion que proporciond el emisor) se haran bajo la
modalidad de vasos comunicantes, las cuales, en conjunto, no podran rebasar los MXN2,000
millones. NAVISTS 22 y NAVISTS 22-2 tendran un vencimiento de hasta 1,092 dias y 1,456 dias,
respectivamente. Estos titulos se emiten al amparo del programa revolvente de colocacion de

certificados bursatiles de corto y largo plazo de Navistar Financial por hasta MXN8,000 millones.

Las calificaciones de estas emisiones son las mismas que las calificaciones de emisorde corto y
largo plazo de Navistar Financial, ya que las emisiones estaran clasificadas en igualdad de
condiciones (pari passu) respecto a toda ladeuda no garantizada existente y futura de la entidad.
La entidad destinaré los recursos de dichas emisiones para el crecimiento del negocio.

Las emisiones de largo plazo propuestas no afectan nuestra evaluacién de fondeo, ya que
consideramos que es parte de la estrategia de diversificacion de sus fuentes de fondeo bajo la
nueva estructura corporativa. En nuestra opinién, lo anterior le permitira ala compania tener una
menor dependencia de lineas interbancarias y activos cedidos como garantia, lo cual le otorgara
mayor flexibilidad financiera. En este sentido, esperamos una mayor proporcion de deuda de
mercado sobre el total de la base de fondeo, mientras mantiene un perfil de vencimiento
conservador. Lo anterior se vera reflejado en una proporciéon de deuda de mercado de alrededor
de 30% del total del fondeo, mientras el 70% continuarad enfocada en lineas de crédito conla
banca de desarrollo y la banca comercial. Por dltimo, la compania cuenta con lineas de crédito
comprometidas para hacer frente a posibles presiones de liquidez a futuro. En este sentido,
incluso bajo nuestro escenario de estrés, vemos liquidez suficiente para cumplir con todas sus

obligaciones financieras durante los proximos 12 meses.
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De igual forma, las calificaciones de Navistar Financial reflejan el apoyo de la casa matriz, ya que
consideramos que las operaciones se encuentran altamente integradas y esperamos que México
continle siendo un mercado importante para eldesarrollo y crecimiento en la region. Asimismo,
consideran mayores volimenes de negocio, reflejados en un crecimiento de alrededor de 7% en
promedio para los préximos 24 meses. Por otro lado, esperamos una mayor generacion interna de
capital, lo que deberia permitir que su indice de capital ajustado por riesgo (RAC, por sus siglas en
inglés) se ubique en torno a 28% durante los proximos dos anos. Por Gltimo, prevemos un nivel de
calidad de activos manejable, respaldado por la recuperacion de su base de clientes.

Calificaciones que confirmamos

. ) REV. REV.
CLAVE DE PIZARRA gé#bﬂf_Ac'ON ﬁﬁ';';"?gg'(’” ESP./PERSPECTIVA ESP./PERSPECTIVA
ACTUAL ANTERIOR
NAVISTS 22-2 XAA+ XAAF N/A N/A
NAVISTS 22 MXAAE MXAAE N/A N/A
Calificacion que confirmamos
. ~ REV. REV.
EMISOR MoNTox S AT N ESP./PERSPECTVA  ESP./PERSPECTIVA
ACTUAL ANTERIOR
Navistar Financial, S.A.de C.V.SOFOM, E.R.  MXN2,400 mxA-1+ mxA-1+ N/A N/A

* En millones de pesos mexicanos

Criterios y Articulos Relacionados

Criterios

— Principios ambientales, sociales yde gobierno corporativo en las calificaciones crediticias, 10
de octubre de 2021.

— Metodologia v supuestos para el Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA),
9 de diciembre de 2021.

— Metodologia para calificar instituciones financieras, 9 de diciembre de 2021.

— Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.

— Metodologia del Marco de Capital Ajustado por Riesgo, 20 de julio de 2017.

— Metodologia de calificaciones de grupo, 1 de julio de 2019.

— Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 25 de junio de 2018.

Articulos Relacionados

— Descripcion general del Proceso de Calificacion Crediticia.

— MEXICO - Definiciones de calificacion en Escala CaVal (Nacional).

— Definiciones de Calificaciones de S&P Global Ratings.

— Credit Conditions: Emerging Markets: Inflation, The Unwelcome Guest, 1 de diciembre de 2021.
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— Panorama econdmico para América Latina en el primer trimestre de 2022: Alta inflacion vy
debilidad del mercado laboral mantendran elevados los riesgos en 2022, 29 de noviembre de
2021.

—  S&PGlobal Ratings asignd calificaciones de 'mxAA+'y'mxA-1+"a los certificados bursatiles
de largo v corto plazo de Navistar Financial, 15 de febrero de 2022.

— S&PGlobal Ratings confirmd calificaciones de 13 instituciones financieras no bancarias
mexicanas tras publicacién de criterios revisados, 19 de abril de 2022.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinién sobre factores de calificacién importantes, tienen significados especificos que se les
atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Consulte los criterios
de calificacién en www.standardandpoors.com para obtener mas informacién. Toda la informacién sobre
calificaciones esta disponible para los suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliq.com. Todas las
calificaciones afectadas por esta accién de calificacion se pueden encontrar en el sitio web pablico de
S&P Global Ratings en www.standardandpoors.com.mx. Use el campo de bisqueda de Calificaciones
ubicadoen la columna dela izquierda.

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Informacion financiera al 31 de marzo de 2022.

2) La calificacién se basa en informacién proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus
agentes y asesores. Talinformacion puede incluir, entre otras, segin las caracteristicas de la
transaccién, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emisién,
prospecto de colocacién, estados financieros anuales auditados ytrimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las companias controladoras-, informacién
prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-; informes anuales, informacién sobre las
caracteristicas del mercado, informacién legal relacionada, informacién proveniente de las
entrevistas conla direccione informacién de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBY, Bolsa
Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS.

La calificacién se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacién

adicional, podria resultar en una modificacionde la calificacion citada.

3) Durante el ano fiscal inmediato anterior S&P Global Ratings recibié ingresos de Navistar
Financial, S.A. de C.V. SOFOM, E.R. por concepto de servicios diferentes a los de calificaciony tales
ingresos representan un 79.2% de los percibidos por servicios de calificacion durante ese mismo

ano.

4) La informacién regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en
relacion conuna fecha especifica, y estd vigente la fecha de la Accion de Calificacion Crediticia que
se haya publicado mds recientemente. S&P Global Ratings actualiza lainformacién regulatoria para
una determinada Calificacion Crediticia a fin de incluir los cambios en tal informacién solamente
cuando se publica la siguiente Accion de Calificacién Crediticia. Por consiguiente, la informacién
regulatoria contenida aqui puede no reflejarlos cambios en la misma que pudieran ocurrir durante
el periodo posterior a la publicacién de talinformacion regulatoria pero que de otra manera no
estan asociados conuna Acciénde Calificacion Crediticia. Por favor considere que puede haber
casos enlos que el PCRrefleja una version actualizada del Modelo de Calificacionesen uso a la
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fecha de la dltima Accién de Calificacion Crediticia aunque la utilizacién del Modelo de
Calificaciones actualizado se consideré innecesaria para arribar a esa Accionde Calificacion
Crediticia. Por ejemplo, esto podria ocurrir en el caso de las revisiones impulsadas por un evento
(event-driven) enlas que se considera que elevento que se estd evaluando no es relevante para
correr la versién actualizada del Modelo de Calificaciones. Obsérvese que, de acuerdo con los
requerimientos regulatorios aplicables, S&P Global Ratings evalua elimpacto de los cambios
materiales a los Modelos de Calificacionesy, cuando corresponde, emite Calificaciones Crediticias
revisadas cuando lo requiera el Modelo de Calificaciones actualizado.
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RITCH

MUELLER

Ciudad de México, a 12 de abril de 2022

Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Piso 7

Col. Guadalupe Inn

01020, Ciudad de México, México

Estimados sefores:

Hago referencia a la solicitud para la inscripgéeventiva en el Registro Nacional de Valores de
certificados bursétiles de corto y largo plazo (iGsrtificados Bursétiles”) a ser emitidos por patie
Navistar Financial, S.A. de C.V., Sociedad Finarecie Objeto Mdltiple, E.R. (el “Emisor”) al amparo
de un programa con caracter revolvente (el “Progfainue contempla la emision y colocacion entre el
publico inversionista de Certificados Bursatilesthapor un monto de $8,000,000,000.00 (Ocho mil
millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalentel@ares o unidades de inversion, asi como para la
oferta publica de los Certificados Bursétiles gaemitan al amparo del Programa, incluyendo acuello
relacionados con la primera emision (la “Primerddiim”), y la segunda emision (la “Segunda Emisjon”
la Primera Emisién conjuntamente con la Segundasi&milas “Emisiones”) de Certificados Bursétiles
de largo plazo, y para la publicacion y difusiériaedocumentos relacionados con dicho Progranaay c
las Emisiones. La presente opinidn se emite cfin de dar cumplimiento a lo previsto en el a5,
fraccion IV, y en el articulo 87, fraccion Il, de lLey del Mercado de Valores, asi como por lo seftal
en el articulo 2, fraccion |, inciso (h) de las @isiciones de Caracter General Aplicables a las&as
de Valores y a otros Participantes del Mercadoalerés, publicadas por esa Comision Nacional Béncar
y de Valores.

En relacion con la presente opinion, hemos revisaglsiguientes documentos:

(@) copia certificada de la escritura pablica numer®, @ fecha 8 de enero de 1998, otorgada
ante el Lic. Antonio Andere Pérez Moreno, Notanilizo No. 231 de la Ciudad de México, en la cual
aparece un sello que indica que la misma fue tasen el Registro Publico de Comercio de la Ciutiad
México en el folio mercantil No. 231277, el 29 dem de 1998, en la cual se hace constar la aaristit
del Emisor;

(b) copia certificada de la escritura publica nton20,461, de fecha 17 de marzo de 2015,
otorgada ante el Lic. Antonio Andere Pérez Moréfwtario Publico No. 231 de la Ciudad de México, en
la cual se hace constar la compulsa de los estatatales vigentes del Emisor;

(© copia certificada de la escritura publica niom2t,960, de fecha 18 de marzo de 2016,
otorgada ante el Lic. Antonio Andere Pérez Mordatario Publico No. 231 de la Ciudad de México, en
la cual aparece un sello que indica que la mismaarfscrita en el Registro Publico de Comercio de la
Ciudad de México bajo el folio mercantil 2312777ade junio de 2016, que contiene la protocolizacion
del acta de la Asamblea General Ordinaria de Acstias del Emisor, de fecha 16 de marzo de 2016, en
la cual se resolvid, entre otras cuestiones, efatiento de poderes para actos de administrag@may
suscribir titulos y operaciones de crédito pormiddr en favor de Laura Guadalupe Hernandez Rodas y
José Alfredo Chacédn Perez, para ser ejercidos demnaaancomunada;

Ritch, Mueller y Nicolau, S.C.
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(d) copia certificada de la escritura publica N®40, de fecha 27 de noviembre de 1978,
otorgada ante la fe del Lic. Jorge Alfredo DomirgMartinez, notario publico No. 140 de la Ciudad de
México, en la cual un sello que indica que la misngainscrita en el Registro Publico del Comeradal
Ciudad de México, en el folio mercantil No. 686*231 de febrero de 1979, en la cual se hace coastar
constitucion de Monex Casa de Bolsa, S.A. de G/dnex Grupo Financiero (el “Representante Comuan”);

(e) copia certificada de la escritura publica nion&t,234, de fecha 18 de octubre de 2019,
otorgada ante la fe del Lic. Alberto T. SancheziiGditular de la Notaria Publica No. 83 del Distri
Federal (ahora Ciudad de México), en la cual apanecsello que indica que la misma fue inscritelen
Registro Publico de la Propiedad y de Comerci®itito Federal (ahora Ciudad de México) bajaodibf
mercantil nUmero 686 el dia 7 de noviembre de 28t9a cual se hace constar la compulsa de estatuto
del Representante Comun;

() copia certificada de la escritura publica nion2,858, de fecha 1 de agosto de 2018, otorgada
ante la fe del licenciado Eduardo J. Muiioz Pinghétttario PUblico nimero 71 de la Ciudad de Méxa
la cual aparece un sello que indica que la mismantcrita en el Registro Publico de Comercio dstriib
Federal bajo el folio 686 el dia 16 de agosto de326n la que consta, entre otras cosas, (i) ejawento
por parte del Representante Comun, en favor decfdsres Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatri
Zermefio Inclan y Jacobo Guadalupe Martinez Flpees, ser ejercidos de manera conjunta o separatigmen
de un poder general para pleitos y cobranzas, dergeneral para actos de administracion y un puater
suscribir toda clase de titulos de crédito en t@omide lo dispuesto por el articulo 9 de la LeyeGsde
Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendig® éste Ultimo poder solo podra ejercerse cuando el
Representante Comun tenga y actie con el car&tepresentante comun de tenedores de valorésel (i
otorgamiento por parte del Representante Comdfiayvende los sefiores Elena Rodriguez Moreno, Adiegan
Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda y Josél Biniéindez Torres, para ser ejercidos de manejarta
o separadamente, de un poder general para plaitd®rgnzas, un poder general para actos de adianbitst
y un poder para suscribir toda clase de titulosrédito, en el entendido que dichos poderes salodpo
ejercerse cuando el Representante Comun tengéey@mt el caracter de representante comuin de tesedo
de valores;

(9 copia certificada de la escritura publica nime0,197, de fecha 9 de febrero de 2022,
otorgada ante el Lic. Antonio Andere Pérez Moréwatario Publico No. 231 de la Ciudad de México,
cuyo primer testimonio se encuentra en procesmsiEipcion en el Registro Publico de Comercio del
Distrito Federal, que contiene la protocolizaci@h atta de resoluciones unanimes por escrito adapta
fuera de asamblea por la totalidad de los acceEmidel Emisor de fecha 4 de febrero de 2022 enda g
consta la autorizacion para el establecimiento Rtegrama y la emision de Certificados Bursétiles
(incluyendo las Emisiones), al amparo del mismo;

(h) los proyectos de los titulos que documentavérCertificados Bursétiles, tanto los de corto
plazo (que podran emitirse bajo la modalidad defigs tasa variable, en unidades de inversioniéares y
a descuento) como de largo plazo relativos a lasi@mes, a ser emitidos por el Emisor al amparo del
Programa, los cuales fueron presentados a esarkisiGo Nacional Bancaria y de Valores.

Para emitir la presente opinion Unicamente hemasado la informacién y documentacion que
nos ha sido proporcionada por el Emisor y el Rgmtasite Comuln y que se relaciona anteriormentary, ¢
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base en dicha informacion y documentacion, hemasid® (i) que las copias certificadas de los
documentos que revisamos son copias fieles deespedativos originales, (ii) que a la fecha de &sente,

el Emisor no ha revocado, limitado o modificadofesultades otorgadas a Laura Guadalupe Hernandez
Rodas y José Alfredo Chacon Perez, (iii) que atdd de la presente, el Representante Comun no ha
revocado, limitado o modificado las facultades gaolas a Fernando José Vizcaya Ramos, ClaudiaBeatri
Zermefio Inclan, Jacobo Guadalupe Martinez FlofesaERodriguez Moreno, Alejandra Tapia JiméneZ Jos
Luis Urrea Sauceda y José Daniel Herndndez Tdivgsjue a la fecha de la presente, los estatutcigles

del Emisor no han sufrido modificaciones adiciosaelas expresadas en las escrituras publicasarrib
descritas, y (v) que los titulos que amparen lagif@éados Bursétiles seran suscritos en los téomide

los proyectos revisados por nosotros para efe@da gresente opinion y que se mencionan en eadnci
(h) anterior. En relacion con la presente opiniéGnhemos obtenido ni revisado ningun certificado o
documento emitido por ningdn registro publico (uyendo, sin limitacion, el folio mercantil
correspondiente al Emisor o al Representante Camun)

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciomgwesadas mas adelante, somos de la opinién
que:

1. El Emisor es una sociedad anénima de capitablar asi como una sociedad financiera de
objeto mdltiple, entidad regulada, legalmente dtuida y existente conforme a la Ley General daéeslacles
Mercantiles y sus estatutos sociales le permitserisir los Certificados Bursatiles.

2. De conformidad con las resoluciones unanimegsiaccionistas del Emisor a las que se
refiere el inciso (g) anterior, el establecimiedé Programa, la inscripcion preventiva de los reseen el
Registro Nacional de Valores, la emision de lodif@edos Bursétiles, la oferta pablica y la colcéa de
los mismos han sido validamente aprobados pordoerastas del Emisor, en términos de sus estatutos
sociales.

3. Los sefiores Juan Carlos Navarro Ramos, Marca#o Nezacki Halkin, José Alfredo
Chacén Pérez, Laura Guadalupe Herndndez Rodas i Mrradalupe Nieto Martinezuentan con
facultades mancomunadas para firmar los titulosrepiesenten los Certificados Bursatiles, en nombre
representacion del Emisor.

4, Los sefiores Fernando José Vizcaya Ramos, Cl&eh#iz Zermefio Inclan, Jacobo
Guadalupe Martinez Flores, Elena Rodriguez Mor@lgandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda y
José Daniel Hernandez Torres cuentan con faculiadesduales suficientes para firmar los titulaseq
representen los Certificados Bursatiles en nombrepyesentacion del Representante Comun, en dicho
caracter.

5. Una vez obtenidas las autorizaciones correspoteli y realizados los actos legales y
contractuales necesarios (incluyendo, sin limitacia autorizacién de la Comisién Nacional Bancgria
de Valores para la inscripcion de los CertificaBassétiles en el Registro Nacional de Valores gpfsuta
publica en el mercado de valores, la aprobacidia @®lsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. pdra e
listado de los Certificados Bursatiles, la susédpcde los Certificados Bursétiles por parte de los
apoderados del Emisor y del Representante Comuffacaitades suficientes y el depdsito de los tétulo
gue representen los Certificados Bursatiles antDa Indeval Institucion para el Depdsito de Vesor
S.A. de C.V. y el registro de la operacion corresiente en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
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C.V)), los Certificados Bursatiles constituiran widigacion valida del Emisor y, una vez realizabiss
actos anteriores y que los Certificados Bursatilgan sido pagados por los adquirentes, dichaauifig
sera exigible en su contra de conformidad coné&usinos.

La presente opinion esta sujeta a las siguientaspeiones:

€)) la validez y exigibilidad de los CertificadosuBéatiles puede estar limitada por leyes en
materia de concurso mercantil o por cualquier iljlar que afecte los derechos de los acreedorésima
general;

(b) de conformidad con las leyes de los EstadosidénMexicanos, ciertas deudas del Emisor
(tales como obligaciones laborales, reclamacioremutbridades fiscales por impuestos no pagadogscu
del seguro social, cuotas pagaderas al Institdtéaledo Nacional de la Vivienda para los Trabajedar
cuotas del sistema de ahorro para el retiro, asodos créditos de acreedores singularmente miaiies,
acreedores con garantia real y acreedores colegiivespecial), tendran preferencia sobre lostosede los
tenedores de los Certificados Bursatiles;

La presente opinion esta limitada a cuestionesiogladas con la legislacion mexicana vigente en
la fecha de la presente, se emite Unicamente par@uchplimiento a lo dispuesto por el Articulo &/la
Ley del Mercado de Valores y no pretende sugeprapiciar la compra o venta de los Certificados
Bursatiles.

La presente opinion se emite Unica y exclusivampata beneficio del destinatario de la misma
y de ningun otra persona. Esta opinidon no podréegatse a persona alguna y ninguna persona podra
basarse en su contenido para cualquier efectausstno consentimiento por escrito.

Atentamente,
Ritch, Mugller y Nicolau, S.C.

José Begrrueta Ochoa
cio





